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LOI NOI PAU

B4o c4o trién vong kinh té toan cau nam 2011 caa Ngan hang Thé gigi du béo kinh
té todn cau sé tang truong 3,3% trong nam 2011, trude khi dat dén dinh cao 3,6% vao
nam 2012, cac nudc dang phat trién von dong vai tro dan dau trong sy phuc hoi kinh té
toan cau sau khung hoang tai chinh, dy kién s& dat muc ting truong 6% trong nim
2011, giam so va&i 7% cia nam 2010 va sé€ nhich 1én 6,1% trong nam 2012. Mirc tang
trudng nay bo xa cac nudc thu nhap cao, dugc du bao la tang trudng 2,8% trong nam
2010, 2,4% trong nam 2011 va 2,7% trong ndm 2012. O phan 16n cac nudc dang phat
trién, GDP d3 ldy duoc muc ting trudng dang 18 di dat dwoc néu khong co chu ky
blng nd - suy giam kinh té, tuy nhién sy phuc hdi cia mét s6 nén kinh té dang ndi lén
tai chau Au va Trung A va mét sé nudc thu nhap cao lai khéng chic chan.

Trong nam 2010, chi tiéu NC&PT toan cau di bat dau ting truang 6n dinh, cho thiy
mét su cai thién rd rét so vai tinh bién dong dugc dic trung ctia cac ndm 2008 va 2009.
Trong nam 2011, tong chi tieu NC&PT toan cau duoc du doan sé ting 3,6% lén dén
gan 1,2 nghin ty USD, véi phan dong gop ctia chau A van tiép tuc ting 1én, sy phan b
vé mit dia ly ciia ngudn dau tu nay s& van tiép tuc c6 mot sy chuyén huéng di dugc
bit diu hon 5 nam trudc ddy. Tuy nhién, My van giit vi tri noi troi vé gia tri chi tiéu
tuyét ddi, voi muic con cao hon ca ty trong ciia nudc nay chiém trong GDP toan cau.

Dua trén cac Béo cao trién vong kinh té toan cau cia Ngan hang Thé gisi va Quy
Tién té Quéc té, Cuc Thdng tin KH&CN québc gia bién soan Tong quan "Trién vong
kinh té va chi tiéu NC&PT toan ciu trong nam 2011” nhim gidi thiéu khai quat vé
trién vong ting truong kinh té toan cau, cia mot s6 nuéce va khu vuc trong nim 2011,
Phan hai cua tai liéu dua ra cac du bao vé trién vong chi tiéu NC&PT toan cau trong
niam 2011, tap trung vao chi tiéu NC&PT cua mét s6 nudc ndi troi va mot sé linh vuc
cdng nghé then chét.

Xin tran trong giagi thiéu cung doc gia.

CUC THONG TIN KH&CN QUOC GIA



I. TRIEN VONG KINH TE TOAN CAU: SU PHUC HOI VA NHUNG CON
GIO TAI CHINH THOI NGUQC

1. Toan canh trién vong kinh té thé giéi

Hoat dong kinh té & hau hét cac nudc dang phat trién déu da hodc bit dau c6 dau
hiéu hdi phuc. Puoc hd trg bai sy trdi day & cac ludng tai chinh quéc té va noi dia voi
gia hang hoa cao hon, phan 16n cong suat du thira tai cac nudc dang phat trién trudc
day phat sinh do cudc khang hoang nay di duogc st dung hét, va cac nudc dang phét
trién da khoi phuc lai dugc xu thé ting truong véi toe d6 gan voi mic dat duoc trude
khung hoang.

Nguoc lai, su phuc hdi ¢ nhidu nudc co thu nhap cao (va nhiéu nén kinh té dang
phat trién thuoc chau Au va Trung A) van chua du manh dé dat duoc nhitng tién bo
trong viéc giai quyét nan that nghiép cao va cong suat du thira. Trién vong dbi voi céc
nén kinh té ndy, nhiéu trong s6 d6 da ting la trung tam cua sy bing nd va sup do tai
chinh, nay tiép tuc c6 chiéu huéng bi anh hudng do viéc tai thiét nganh ngan hang, no
tiéu dung cao va sy diéu chinh quy mé (right-sizing) trong cac khu vuc kinh té da tro
nén 16n mot cach khdng bén viing trong giai doan bing né trude day.

Sy phuc hdi manh mé & cac nudc dang phat trién dic biét hon bai vi né phan anh
chu yéu su phat trién cac thi truong trong nudc. Cac nudc dang phét trién khdng chi
dan dau tién trinh phuc hdi, ma ho dang tré thanh mot ngudn 6n dinh quan trong, Voi
nhiéu rui ro d6i véi tang trudng todn cau tap trung & cac nudc thu nhap cao va nhitng
mat can dbi, két qua cua giai doan bung nd, van chua duoc giai quyét.

Ty 1¢ 14i suét thip do tac dong chinh sach tai cac nuwéc thu nhap cao cong vai cac
trién vong tang truong tét hon ¢ cac nuwéc dang phat trién da thic day mot su phuc hoi
manh m& & cac ludng vén, chu yéu dugce db vao cac nudc thu nhap trung binh. Tong
cac ludng vén tu nhan rong d6 vao cac nudc dang phat trién da ting trudng 44% trong
nim 2010, nhung van con thip hon so v&i mac cua nim 2007. Dbi voi hau hét cac
nuéc, sy gia ting & cac ludng vén 1a co loi, giup ting cuong dau tu.

Cac nudéc c6 thu nhap thip da trai qua mot thoi ky suy giam nhe & cac ludng vén
trong ndm 2009 va gia ting vira phai trong nim 2010, phan &nh mot phan sy phu thudc
cia ho vao ngudn FDI twong d6i 6n dinh. Tuy nhién, nhiéu nudc thu nhap thap da
duoc huong loi tir cac ludng chuyén tién vao manh hon, su phuc héi trong linh vuc du
lich va gia hang héa cao hon. Cac luong von Nam-Nam dang tré nén ngay cang quan
trong ddi v6i cac nudc thu nhap thap.

Tang trudng toan cau duoc du doan sé& yéu di mot chat trong nam 2011, trude khi
tang cao vao nam 2012 (xem bang 1). GDP thyc dugc udc tinh sé tang truéng 3,9%
trong nam 2010, va mot 1an nira duoc dan dau boi nhu cau ndi dia manh tai cac nudc
dang phat trién. Tai thiét va diéu chinh quy mé (right-sizing) trong cac linh vuc ngan
hang va xay dung, két hop véi su cang cb vé tai chinh va nha ¢, sé& tiép tuc anh huong
dén tang truong & nhiéu nén kinh té thu nhap cao va cac nudc dang phat trién thuoc



chau Au va Trung A. Cung luc, ting truong dugc du doan s& cham lai & cac nudc dang
phét trién khac do su nay sinh nhitng kiém ché vé cong suat. GDP tong thé toan cau
dugc Ngan hang Thé gigi du béo sé& ting 3,3% trong nam 2011, trudc khi dat dén dinh
cao 3,6% vao nam 2012 do nhitng trd ngai cho ting trudng tir su tai thiét & cac nudc
thu nhap cao dugc nagi long maét chat.

Su tang truong manh nhu céu noi dia tai cac nudc dang phét trién sé tiép tuc dan dit
nén kinh té toan cau. Nhu cau néi dia tai cac nudc dang phat trién dang dong vai tro
quan trong trong su khdi phuc, dong gop dén 46% vao tang trudng toan cau trong nim
2010. GDP tai cac nudc c6 thu nhap thap va trung binh ting truéng 7% trong nim
2010 (5,2% néu khong tinh An D6 va Trung Qudc) va dugc du doan s& ting trudng
6,0% Vva 6,1% Va0 cac nam 2011 va 2012. V&i tdc dd nhu vay ty 1é nay van tiép tuc
vuot xa toc do ting trudng & cac nudc thu nhap cao (twong wng 14 2,8%, 2,4% va 2,7%
vao cac nam 2010, 2011 va 2012).

Trong ndm 2010, hau hét cac nén kinh té tién tién va mot vai nén kinh t& mégi noi
van con phai déi mat vai nhitng diéu chinh 16n, trong d6 c6 sy can thiét phai ¢dy manh
cac bang can d6i thu chi gia dinh, 6n dinh va tién dén 1am giam céc khoan no cdng cao,
diéu chinh va cai to khu vuc tai chinh caa minh. Tai nhiéu trong sé cac nén kinh té nay,
nganh tai chinh van con dé bi ton thuong trudc cac cl sdc va tde do ting trudng co vé
nhu dang cham lai do sy kich thich chinh sach yéu. Nguoc lai, tai cac nén kinh t& moi
noi va dang phat trién vai cac chinh sach khon ngoan, da duoc ap dung dé ung pho véi
cac cudc khung hoang truée dy, di dong gop cho trién vong ting truéng trung han
duogc cai thién dang ké sau hau qua cua nhitng suy thoai toan cau. Tuy nhién, hoat
dong tai cac nén kinh té nay, dic biét 1a cac nén kinh té thuoc khu virc chau A méi noi
van con phai phu thuéc vao nhu cau tai cac nén kinh té phét trién. Trong bdi canh do,
hoat dong kinh té toan cau duoc dy doan s& c6 mot sy suy giam tam thoi trong nira dau
nim 2011. San luong dau ra cua cac nén kinh té méi ndi va dang phat trién duoc uGC
tinh sé tang truong VGi ty 18 6,4% vao nam 2010 va 2011. Tuy nhién tai cac nén kinh
té tién tién, toc do  tang tru:ong duoc du doan sé chi dat tuong g la 2,2%. Cac nguy
co duoc dy bao van cha yéu theo chiéu huéng suy giam. Mot sy phuc hdi lanh manh
va dugc duy tri lién tuc s& phu thudc vao hai dong théi can bang, dé 1a: tai can bang
dbi ndi bang viéc day manh nhu cau tu nhan tai cac nén kinh té tién tién, diéu nay cho
phép cung cb ngan khd; va su tai can bang d6i ngoai bang viéc gia ting xuat khau rong
tai cac nuéc nhap siéu va bang viéc 1am giam xuat khau rong tai cac nuéc co thang du,
dang cha y 1a & khu vuc chau A méi noi. Hai tac dong nay tuong tac 1an nhau theo
nhitng cach thicc manh mé. Xuat khau rong gia ting tai cac nén kinh té tién tién cho
thay nhu cau cao hon va ting truong cao hon, diéu nady cho phép cé nhiéu khdng gian
hon dé cang c6 ngan khd. Mot loat cac chinh sach can thiét ¢é hd trg cho cac hanh
dong tai can bang nay. Tai cac nén kinh té tién tién, diéu chinh va cai t6 nganh tai
chinh can dugc thuc day nhanh dé cho phép khoéi phuc lai mot su tang truong tin dung
lanh manh. Ngoai ra, sy diéu chinh V& tai chinh can duogc bat dau nghiém tac vao nim



2011. Cac ké hoach cu thé nham cat giam nhiing thAm hut ngan sach twong lai 1a ti
can thiét dé tao nén mot khdng gian maéi cho céac 4p dung chinh sach tai chinh. Néu téc
d6 ting trudng todn cau co nguy co bi cham lai hon mot cach déng ké so vai du kién,
nhitng nudc con ¢ nhiéu khong gian tai chinh (dé xoay so) c6 thé tri hodn mot sé xc
tién cang c6 da dugc 18n ké hoach. Trong khi d6, cac nén kinh té méi noi then chét s&
can phai phét trién hon nita cac nguon luc ting trudng trong nudc, voi sy hd tro cia do
linh hoat Ién hon vé ty gi& ngoai hdi.

Hanh dng manh mé hon nhung thut I0i vé 6n dinh tai chinh

Su phuc hdi kinh té tiép tuc ting manh trong nira dau cua nim 2010, nhung sy 6n
dinh tai chinh toan cau van trai qua mot giai doan thodi lui 16n véi bién dong trén céac
thi truong ng chinh phu trong quy hai ciia nam 2010. Pham vi hdi phuc kinh té khac
biét dang ké giira cac khu vuc, véi chau A nam vai tro dan dau. My va Nhat Ban da
trai qua mot su suy giam dang cht v trong quy hai ctia nam 2010, trong khi do6 tang
truong di dat toc d6 cao hon & chau Au va dat mic cao tai cac nén kinh té mai ni va
dang phat trién. CAc diéu kién tai chinh da bat dau tro lai binh thudng héa, nhung cac
thé ché va thi truong van con yéu. Nhin chung, tinh khéng 6n dinh trén céc thi trudng
tai chinh, tién té va hang hoa van giir & muc cao.

DPong lwe gia ting trong niva ddu niam 2010

Theo wdc tinh cua Quy Tién té Quéc té (IMF) nén kinh té thé gisi da ting truong
v6i mot tbe d6 nam dat khoang 5,25% trong nira dau nam 2010, cao hon 0,5% so véi
du doan cua IMF vao thang 7 ndm 2010. San lwong cong nghiép thé gi6i dat ty 1é ting
truong khoang 15%, va thuong mai toan cau da phuc hdi voi tbe do trén 40% trong
giai doan nay. Tang du trir hang hoa va sau do6 1a dau tu ¢ dinh di giai thich cho su
gia ting manh mé& ndy, dic biét yéu t6 sau 1a diém béo cho su phuc hdi lién tuc. Céac
chi sé cdng nghiép ché tao da quay tré lai véi muc truéc khung hoang va viéc 1am tai
cac nén kinh té tién tién da ting v6i téc d6 vira phai. Chi tiéu gia dinh dugc gitt mo
muc tot tai cac nén kinh té thi truong méi ndi, nhung tai cac nén kinh té tién tién voi
chi s tiéu dung thap, thit nghiép cao, thu nhap tri tré va su sung tac gia dinh giam
dang lam cho tiéu dung cham lai. Phan sau cua tai liéu s& dé cap chi tiét hon sy phét
trién & cac khu vuc.

Bang 1. Tong quat trién vong kinh té thé gi¢i (ty 1& thay d6i % so véi nim truéc)

2008 | 2009 | 2010(e) | 2011(f) | 2012(f)
Cdc diéu kién toan cau
Khéi lwong thwong mai thé 2,7 -11,0 15,7 8,3 9,6
gioi
Gia tiéu dung
Cac nuéc G-7* 3,1 -0,2 1,3 1,1 1,6
My 3,8 -0,4 1,9 1,5 2,0




Gié hang héa (USD)

Hang hoéa (trir dau mo) 21,0 -21,6 26,6 -0,1 -4.3
Gia dau (USD/thuing) 97,0 61,8 79,0 85,0 80,4
Gia dau (% thay doi) 36,4 -36,3 28,0 7,6 -5,4
Pon vi gia tri xuat khau hang 6,7 -4,2 0,7 -2,9 -3,0
ché tao?

Ty lé 14i suat

USD, 6 thang (%) 3,2 1,2 0,5 0,5 0,9
Euro, 6 thang (%) 4,8 1,5 1,0 0,8 1,1
Luong von quac té dé vao cdc nuwée dang phat trién (%GDP)

Cic nuwée dang phat trién

Ludng von rong chinh thic va 4,5 3,7 4,4

tu nhan

Ludng vén rong tu nhan (cb 4.4 3,2 4,0 4,0 3,8
phiéu+no)

Poéng A va Thai binh duong 3,3 3,0 4.0 3,8 3,3
Chéau Au va Trung A 7.5 2,2 3,6 4.3 4.4
My Latinh va vung Caribe 4.1 3,8 45 4.4 4.1
Trung Déng va Bic Phi 2,4 2,7 2,4 2,8 2,6
Nam A 3,6 4,3 4,0 3,6 3,9
Chau Phi can Sahara 3,5 3,9 4.6 4.9 5,2
Téang truéng GDP thuc®

Thé gi6i 1,5 -2,2 3,9 3,3 3,6
Thé gisi (PPP)* 2,6 -0,8 4,8 4,1 4,4
Cac nwéc thu nhap cao 0,2 -3,4 2,8 2,4 2,7
Cac nudéc OECD 0,1 -3,5 2,7 2,3 2,6
Khu vuc dong euro 0,3 -4,1 1,7 1,4 2,0
Nhat Ban -1,2 -6,3 4,4 1,8 2,0
My 0,0 -2,6 2,8 2,8 2,9
Cac nudc ngoai OECD 2,5 -1,8 6,7 4,4 4,8
Cic nwée dang phat trién 5,7 2,0 7,0 6,0 6,1
Pong A va Thdi binh dirong 8,5 7,4 9,3 8,0 7,8
Trung Quéc 9,6 9,1 10,0 8,7 8,4
Inddnéxia 6,0 4,5 59 6,2 6,5
Thai Lan 2,5 -2,3 7,5 3,2 4,2
Chau Au va Trung A 3.9 -6.6 4.7 4.0 4.2
Nga 5.2 -7.9 3.8 4.2 4.0
Thé Nhi Ky 0.7 -4.7 8.1 4.1 4.3
Romania 7,1 -7,1 -1,9 15 44




M5 Latinh va viing Caribe 4,0 -2,2 5,7 4,0 4,0
Braxin 5,1 -0,2 7,6 4.4 4,3
Méhico 1,5 -6,5 5,2 3,6 3,8
Achentina 6,8 0,9 8,0 4.7 4,5
Trung déng va Bac Phi 4,2 31 3,3 4,3 4,4
Ai-Cap 7,2 4,7 5,1 5,5 6,0
Iran 2,3 1,4 15 3,0 3,0
Algeria 2,4 2,4 2,4 4,1 4,1
Nam A 4,8 7,0 8,7 7,7 8,1
An Do 5.1 77 9,5 8,4 8,7
Pakistan 1,6 3,6 4.4 2,6 3,8
Bangladesh 6,2 5,7 5,8 6,1 6,3
Chau Phi cdn Sahara 5,2 1,7 4,7 53 55
Nam Phi 3,7 -1,8 2,7 3,5 4,1
Nigeria 6,0 5,6 7,6 7,1 6,2
Kenya 1,6 2,6 5,0 52 55
Cic nwée dang phat trién

Khong ké cic nudc dang 58 3,2 7,5 6,3 6,3
chuyén tiép

Trir Trung Qudc va An Do 4,2 -1,8 5,2 4,3 4,5

Chd thich: (e): uoc tinh; (f): du bdo; PPP: Sitc mua tuong duong

1: Canada, Phap, Puc, Italia, Nhdt Bdn, Anh va My

2: Chi sé don vi gia tri xudt khau hang ché tao tir cde medc chi yéu dioc tinh bang dong USD
3: Ty I¢ tang truéng trung binh tinh theo gia tri dong USD niam 2005

4: Tinh theo suic mua twong dwong nam 2005

Nguon: Ngan hang Thé gidi

Tang truong tai cac nén kinh té tién tién dat khoang 3,5% trong nira dau nam 2010.
Ty Ié nay la thiap néu xét dén thuc té 1a cac nén kinh té nay dang ndi 1&n tir mot cudc
suy thoéi su nhét ké tir Chién tranh thé gigi 1an 11. C6 thé phan biét ba nhém nhu sau:

e Céc nén kinh té thudc chau A tién tién, ngoai Nhat Ban, d trai qua mot su khoi
phuc manh m&. Nganh céng nghiép ché tao ciia cac nén kinh té nay duoc huong
loi tir su phuc hoi thwong mai toan cau. Két qua 1a san luong cua ho di dat cao
hon ca muc truéc khing hoang.

e San luong dau ra cuia My da quay tro lai gan voi muc truge khung hoang nhung
VGi xu thé con thap hon nhiéu so véi trugc khing hoang, hoat dong cham lai
dang ké trong quy hai nim 2010. Tiéu ding di bat dau ting I1én tir quy ba nim
2009, nhung voi tdc d6 thap néu xét dén do sau cua su suy giam. Cung luc, dau
tu vao trang thiét bi va phan mém doanh nghiép sau nay da tiang 1én manh mg,




duoc trg gilp bai nhu cau nudc ngodi, lgi nhuan dugc khéi phuc va cac diéu
kién tai chinh tré nén binh thuong hoa. Tuy nhién, diéu d6 van chua tao nén
duoc mot su phuc hdi lién tuc va virng chic ¢ viéc 1am va hoat dong bat dong
san van con duy tri & muc yéu.

e San luong dau ra & Nhat Ban va khu vuc dong euro van con thap hon dang ké
so voi truge khung hoang va van con phai phu thudc vao nhu cau nuéc ngoai.
Tai Nhat Ban, su kich thich tai chinh, su phuc hdi thuong mai toan cau va nhu
cau manh tai cac nudc khéac thude chau A da gop phan thuc day tang truéng san
luong ké tir quy bén nam 2009, nhung hoat dong van con yéu trong quy hai
nam 2010. O khu vic dong euro, duoc din dau boi Bac, hoat dong cho thay co
sc manh dang ké chi méi bat dau trong quy hai cia nim 2010, sau mot mia
dong toi té. Su phu thudc cta khu vuc nay vao tin dung ngan hang dang giy
kim hdm nhu cau, do cac ngan hang tiép tuc can trong mot cach bat thuong
trong viéc cho vay. Tuy nhién, su sut gia cia dong euro so véi miic cao trudc
d6 d3 bit dau hd trg cho khu vuc hang hoa kha thuong va dau tu c¢b dinh da
budc vao giai doan khdi phuc vira phai.

Céac nén kinh té méi ndi tang truong khoang 8% trong nira dau cia nam 2010.
Ciing gidng nhu & cac nén kinh té tién tién, & day ciing c6 mot sy khong déng déu
dang ké gitta cac khu vuc va bén trong noi bo cac khu vuec, véi cac nén kinh té chau A
va My Latinh gii vai tro ddn dau. Tai ca hai khu vuc, dau tu cb dinh da phat trién
manh, ciing nhu viéc tai thiét kho hang héa da cham lai va su kich thich chinh sach
yéu. Pay 1a ddu hiéu cho thiy tu ban than nhu ciu tu nhan vé ngan han da vuot qua
cac yéu tb chinh sach trong su phuc héi.

e Ting trudng tai khu vic chau A méi ndi da dat khoang 9,5% do nhu cau noi dia
manh mé& tir Trung Qudc, An D6 va Indonéxia di truyén sang cac nén kinh té
khéc ¢ chau A. Tai Trung Qudc, géi kich thich lén vé tai chinh - mot su gia
tang tin dung 16n, va mot sb cac bién phéap cu thé dugc &p dung nham ddy manh
thu nhap va tiéu dung cua cac ho gia dinh da nang ty I8 ting truéng nhu cau noi
dia 1én gan 13% trong nim 2009, dong gop cho mot su suy giam 16n & sb du tai
khoan vang lai. Sy phuc héi hién tai da duoc thiét 1ap tét va sy chuyén giao tir
chd kich thich cong sang tang truéng do khu vic tu nhan dan dat da bat dau tién
trién.

e Khu viuc My Latinh ciing phuc hdi manh mé véi ty 18 ting truong GDP thuc dat
khoang 7%. Su phuc hoi dugc dan dau bai Braxin, véi ting truong GDP thyc
dat gan 10% ké tir quy ba nim 2009 va nén kinh té nay gio day cho thay co
nhitng dau hiéu qua nong. Mot loat cac nén kinh té khac ciing da quay tro lai
VGi su tang truong viing chac. Tuy nhién, Mehicd hién con tut hau, mot phan 1a
do nhitng mdi lién két thuong mai manh cia nudc ndy véi My. Tang truong &
Mehicd gan day dd hoi phuc dwa trén sy hau thuan cua viéc ddy manh xuat
khau sang My, nhung khoang céch vé san lugng van con 16n.



e Nhiéu nudc dang phat trién da it bi anh huong boi cudc suy thodi toan cau va
gio day duong nhu dang cing nhau vuc day nén thuong mai thé giéi va nhitng
woc tinh vé ting trudng trong nam 2010 nhin chung dang khich 1¢. Cac s6 liéu
c6 duoc vé cac nén kinh té chau Phi va Trung Pong di cho thay su ting truong
manh mé&. Nguoc lai, cac nén kinh té bi anh hudng dic biét niang né bai cudc
khung hoang hién dang phai chdng d& dé c6 thé quay lai véi mot su ting truong
virng vang, ké ca nhiéu nudc thudc chau Au méi noi va Cong dong cac Qudc
gia doc 1ap, su khdi phuc van yéu hon nhiéu.

Tinh trang that nghiép tai cac nén kinh té tién tién mai chi giam vira phai tir muc
dinh. Theo wéc tinh, ¢d khoang hon 210 triéu ngudi trén toan cau khong co viéc 1am,
tang hon 30 triéu ké tir nam 2007. Ba phan tu s6 gia ting nay xay ra tai cac nén kinh
té tién tién (voi phan con lai thudc vé cac nén kinh té thi trudng mai néi). Tai My, nan
that nghiép d6i mat véi mot giai doan kéo dai ky luc va cac di liéu vé bang luong gan
day cho thay c6 mot sy cham lai ¢ tang truong viéc 1am trong quy hai cia nam 2010.
Trong khu vuc dong euro, thi trudng lao dong cho thdy cé sy phuc hoi chic chin &
Puc néu xét dén do sau cua suy thoai, nhung & Tay Ban Nha that nghiép van khong
cho thay c6 bat cir diu hiéu giam bét ndo tir mic rat cao, nguyén nhan la do nhiing
cting nhic cua thi trudng lao dong va do su sup do cua nganh xay dung. Tai cac nén
kinh t& méi noi, that nghiép da suy giam maot cach rong cing véi su dady manh phuc
hoi, chi véi mot vai ngoai 1& nhu & Nam Phi chiang han.

Sur thut I0i vé én dinh tai chinh

On dinh tai chinh di phai trai qua mot su thut 10i 16n trong nira dau cia nam 2010.
Tinh bat 6n dinh thi truong ting 1én va su thich rui ro di giam khi viéc ban ra voi s6
lwong 16n no cha quyén cua cac nén kinh té d& bi ton hai cua khu vuc dong euro di
khudy dong cac hé thong ngan hang va gy nén mét cudc khung hoang hé théng do ap
lyc dao no lan truyén dén céc ngan hang va cac (qudc gia) chu quyén. Piéu nay bd
sung thém cho su lo ngai hién tai vé tinh bén viing cua su phuc hdi va gy ra mot su
suy giam rong hon ¢ thi truong chitng khoan. Gia ¢ phiéu trén nhiéu thi tredng chang
khoan da giam tir 10 dén 15%. Ban déu, sy suy giam duoc dan dau bai ching khoén
tai chinh va cac thi truong chau Au. Tién thudng rai ro dbi vai trai phiéu doanh nghiép
da ndi rong va phat hanh trai phiéu doanh nghiép da cham lai dén mac nho giot trong
thang 5 nam 2010. Viéc phét hanh trai phiéu trén céc thi truong mai noi ciing giam dot
ngot.

Sy bat 6n vé ng chinh phua trong quy hai da gay de doa doi véi su phuc hoi. O day
c6 nhiing tac dong lan truyén rat han ché dén nguoi vay chi quyén vuot ra ngoai cac
nuéc dé bi ton thuong thudc khu vire dong euro, mot phan 1a do xu thé tim kiém su an
toan ¢ cac thi truong I6n. Tuy nhién, & day co su gia ting nhé va ngan lan truyén gita
cac nudc c6 do tin cay cao thuoc khu vuc dong euro, dién hinh 13 Pic va diéu nay
nhan manh dén tinh khéng chac chan ciia méi truong ddi véi tat ca cac nha phéat hanh
c6 chii quyén. Su phan tich twong quan chi ra rang ban chat cua tién thuong rai ro chu
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quyén trong thang 5 va 6 dugc giai thich chu yéu bai méi tuong tac gitra mot mat 1a
cac khoan ng/tham hut rong bén ngoai cao va mat khac la ng céng/tham hut cao. Viéc
dbi ph6 ddng thoi ca hai van dé ngan sach va tinh canh tranh trong mot méi truong bén
ngoai dang bi giam sut dudng nhu di 1am giam di phan 16n su tang trudng, diéu nay co
thé gidp giai thich tai sao mot s6 hé théng ngan hang thuoc khu vuc dong euro trai qua
mét giai doan dic biét cang thang.

C6 mgt sé ddu higu binh thuwong hda nhung tinh dé bi tén thwong van con ton tai

Trong nhiing thang gan day, cac diéu kién tai chinh da tré nén dé dang tro lai. Cac
nguy co di c6 phan giam boi mot loat nhitng xuc tién chinh sach chua ting c6 cua
chau Au - Chuong trinh thi truong chung khoan ctia Ngan hang Trung wong chau Au
(ECB) va Co ché 6n dinh chau Au cua cac chinh phu thugc khu vire ddng euro, va do
su ch trong dic biét dén diéu chinh tai chinh nham phan tng trudc nhitng ap luc thi
truong. Tuy nhién, nhitng dic tinh dé bi ton thuong co ban vé chu quyén va ngan hang
gay ra mot thach thac quan trong giira nhitng mdi lo ngai kéo dai vé cac nguy co ddi
vé6i su khoi phuc toan cau.

e Viéc ban dau gia trai phiéu ¢ chu quyén & khu vuc dong euro da thanh cong
trong viéc ddo han mic du voi gia cao hon. Nhung cac mdi quan tdm van con
cao xung quanh nhitng that bai trong chuyén han.

e Sau khi d3 giam manh vao thang 5, dd c6 mot s6 su phuc hdi trong viéc phét
hanh ca hai loai: trai phiéu doanh nghiép phi tai chinh & cac nén kinh té tién tién
va trai phiéu doanh nghiép va chu quyén & céc thi truong méi ndi vao thang 6
va kéo dai dén thang 9.

Viéc khao nghiém thuc hién (test exercise) trén toan EU cua Hoi dong cac nha
Giam sat Ngan hang chau Au noi chung di dugc c4c thi truong chio dén trong viéc Cai
tién nghia vu tiét 16. Tiép theo céc khao nghiém thuc hién, bao hiém tin dung phai sinh
(Credit Default Swap - CDS) ddi véi trai phiéu ngan hang thudc khu vuc dong euro da
giam, ¢6 phiéu ngan hang da phuc hdi va nhiéu ngin hang di thanh cong trong viéc
huy déng vén tir c&c thi trudng ching khoan. Tuy nhién, sy rang budc quan trong trén
cac thi truong lién ngan hang va s 18 thudc van con ning né caa nhiéu ngan hang vao
ngudn cung tai chinh cia ECB cho thay céc thach thic cha yéu vé chinh sach van con
chua duoc giai quyét.

Su phuc hoi da gitip cai thién thé trang cua hé thong ngan hang. Theo Béo cao On
dinh tai chinh toan cau caa IMF thang 10 nam 2010, tong but toan giam (write-down)
va chi phi dy phong rui ro tin dung cho céc khoan vay cua ngan hang da ha xudng 2,2
nghin ty USD, giam tir s6 udc tinh vao thang tu 1a 2,3 nghin ty USD. C4c ngan hang
da tién bo hon trong viéc hién thuc hda nhiing khoan but toan giam nay, véi hon ba
phan tu di duoc thdng béo, con lai mot khoan du khoang 550 ty USD. Ngoai ra, ty Ié
vén cap 1 trung binh trong hé théng ngan hang toan cau da tang hon 10% vao thoi
diém cudi nam 2009, mic du diéu ndy chi yéu phan anh sy tai von hoa caa chinh phu
dugc &p dung khi ¢6 it hon mot nira nguon von duoc huy dong tir cac nguon thi truong.
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Tuy nhién vé tong thé, tinh bat n vé kinh té tang cao, viéc lién tuc giam ty s6 vén vay,
va hiéu &ng lan téa ng chu quyén am chi rang cac hé théng ngan hang cét 18i van con dé
bi ton thuong trudc cac ¢l sdc vé do tin cay va van con phai 1é thudc nang vao su hd tro
cua chinh phu hay ngin hang trung uwong. C4c ngan hang phai ddi mat véi cac yéu cau
da0 no trén cac thi truong ban budn van con gay that vong. Biéu ndy dan dén nhiing thach
thirc dac biét ddi véi cac ngan hang thuoc khu vuc ddng euro do su 1é thude cao caa ho
VA0 céc thi trudng tai tro ban budn. Theo du bao cua IMF, hé thng tai chinh van d& bi ton
thuong trudc cac nguy co suy giam bai vi nguon du trir dém vé vén va tién mat khong du
dé chdng d& cho niém tin thi truong dang phai chiu stc cang moi.

Tién té va gia hang hda bdt én dinh

R&i loan V& tai chinh dan dén nhitng bién dong manh vé tién té trong ntra ddu nim
2010. Gia tri thuc cia dong euro bi sut gid khoang 15%, mic du né di phuc hoi lai mot
phan va hién dang duogc trao d6i rong rai véi mac phd hop véi mic gia trung han co
ban, theo cac udc tinh cua IMF. Gi4 tri thuc cua dong dola ting do sy 4 cam rui ro
tang 1én trong thang 5 va 6, nhung n6 da quay trd lai véi mac trudc do trong nam, phu
hop Vi mutc gid co ban trung han. Dong Yén yéu di trong mot khoang thoi gian ngin
vao thang tu nhung da tang gia trd lai va gio day gitt & mirc cao hon 25% so v&i mac
ctia nam 2007, diéu nay thuc ddy cac co quan hitu quan can thiép vao thi trudng ngoai
héi do nhitng méi lo ngai vé bién dong pha v& dong Yén. O muc hién tai, ddng yén
van pha hop véi cac diéu kién co ban vé trung han. Vi mot vai ngoai 1€, cac dong tién
tai khu vuc chau A méi néi, bao gom ca dong Nhan dan té cua Trung Quéc da ting
nhe Vé gi4 tri thuc. Tuy nhién, nhidu dong tién van bj danh gia thip so véi diéu kién co
ban trung han.

Gia hang hoa da dat dugc mot sé loi nhuan trong giai doan ban dau cua thoi ky khoi
phuc. Nhitng loi nhuan sém nay phan &nh mot sy phdi hop cia nhu cau manh tai cac
nén kinh té méi ndi va muc duy trix thip ddi véi mot sb mat hang. Tuy nhién, kim loai
quy Van tiép tuc ting gia manh trong giai doan bién dong, vao giira lic c6 sy mua vao
manh caa cac nha dau tu khong thich rui ro. Hon nita, chidu huéng xau lién quan dén
thoi tiét trong sy mong doi thu hoach ddi vai mot sé nha xuat khau 1on gan day da day
gi4 lia mi ting cao. Mic du thi truong lda mi van thay rd 1a it khan hiém hon so véi
thoi diém gia tang dinh cao vao nam 2007-08, va gia cac loai luong thuc va dau vao
ndng nghiép khac (nhu phan bon) khong ting cao 1am,cac nha hoach dinh chinh sach
c6 thé hanh dong dé bao vé ngudi nghéo do su gia ting gia qua cao ddi véi nhiing
lwong thuc cha lye nhu lda mi chang han.

Nhitng van dé vé téc do phuc hoi

Nhu vay 1a sy phuc hoi kinh té dién ra khong it thi nhiéu ciing gibng nhu mong doi.
Mét su phuc hoi lién tuc va lanh manh phu thudc vao hai hanh dong tai can bang, do
la: tai can bang noi b vai mot su ddy manh nhu cau tu nhén tai cac nén kinh té tién
tién dé cho phép cing cé vé ngan kho; va tai can bang dbi ngoai véi mot sy gia tang &
xuat khau rong tai cac nén kinh té nhap siéu nhu My chang han, va mot su giam bét
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xuat khau rong ¢ cac nén kinh té xuat siéu, dang chu ¥ 1a & cac nén kinh té mai noi
chau A. Hai hanh déng nay tuong tac 1an nhau theo cach thac manh mé. Nhiing gia
ting & Xuat khau rong tai cac nén kinh té tién tién &m chi nhu ciu cao hon va ting
truéng cao hon, tao thém nhiéu khdng gian cho cing ¢6 ngan khé. Vé ngan han, tinh
khong chic chin cao ¢ cac thi truong tai chinh; céc thi truong bat dong san, quyét toan
tai san cac ho gia dinh va thu nhap yéu; va su tai thiét kho hang cham sé& lam kiém ché
su truyén hoa phuc hdi tir khu vyc cdng sang tu nhan tai cac nén kinh té tién tién. Nhu
cau trong nudc tai hau hét cac nén kinh té méi néi duoc cho 1a manh néu so sanh véi
su phuc hdi tai cac cudc suy thodi toan cau trong quéa khir do két qua cua su cai thién
cac diéu kién co ban. Tuy nhién, vé trung han nhu cau trong nuéc ¢ kha nang khong
da manh dé bu cho nhu cau yéu hon & cac nén kinh té tién tién, vi vay sy tai can bang
nhu cau toan ciu duoc du doan 1a s& bi can trg. Bén canh do, trix khi cac chinh sach vé
tai chinh va co cdu duoc didy manh mot cach dang ké, san lugng dau ra tiém nang tai
cac nén kinh té tién tién c6 kha ning van giit & mac thip hon nhiéu so véi xu thé trudc
khi xay ra khang hoang. Két hop véi nhau, cac phat trién nay co thé bao truéc mot sy
phuc hoi cham va ué oai, diéu nay phl hop véi cac du doan trude day vé trién vong
kinh té toan cau cua IMF va rat d& bj t6n thuong truéc nhitg nguy co xudng déc.

Cic déng luc chi phéi sw phuc hai trong théi han gan

Sy tang truong manh tai nhiéu nén kinh té thi truong méi ndi s& kéo theo su phuc
hoi tong thé trong giai doan gan. Nhin chung sy phuc héi dudng nhu da budc vao mot
giai doan tu lyc, d3 vuot xa su bo sung thém hang hoa, tiéu thu va dau tu ¢ dinh, 1a
nhitng yéu té da tré nén manh do nhimg gia ting 16n V& san xuat céng nghiép da lam
giam bét du thira cong suat. Cac nén kinh té thi truong duong dau tét hon véi su suy
giam toan cau bang tac dung cia mot xu thé ting tredng manh va tranh dwoc sy vuot
quéa vé tai chinh. Tang truang nhap khau cao dugc du doan s& 1am ha thap sb du tai
khoan vang lai tong thé (vay rong) cua cac nén kinh té méi ndi va dang phat trién tur
khoang 3,5% GDP vao ndm 2008 xudng con khoang 1,5% GDP vao nim 2011. Nhu
da duoc IMF dy bao hdi thang 10-2010, cac trién vong ting truong tuwong dbi manh
hon, mot sy chuyén huéng trong phan b tai san toan cau va nhiing ky vong vé ty 1¢
|4 suat thip tai c&c thi truong truéng thanh sé tiép tuc thuc day cac ludng vén & thi
truong mai noi.

Tai cac nén kinh té tién tién, ca ché tao va dau tu vao thiét bi, may maoc sé& van tiép
tuc phuc hoi. San luong cong nghiép Van giit & mirc tuong d6i thap so vai trugc khing
hoang, diéu ndy phan 4nh tac dong bat loi cia tinh khong chic chan va cac diéu kién
tai chinh dén viéc mua vao cac mat hang "cd thé tri hoan", nhu hang tiéu dung lau bén
va tu liéu san xuat. Mic d0 mét phan caa sy giam sdt vé san luong c6 thé 1a lau dai,
phan con lai c6 kha niang s& mat dan cing véi su cai thién cac diéu kién tai chinh va
khi tinh khong chac chin giam. Pau tu vao may méc va thiét bi da bat dau cho thay sy
tang manh & mot sé nén kinh té tién tién. Ngoai ra, viéc 1am giam ty s von vay bai
cac cong ty phi tai chinh tiép dién xa hon so védi viéc giam ty s6 von vay boi céc ho gia
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dinh, diéu nay phan anh su gia ting ng it hon trong thap ky truéc va mot sy phuc hoi
manh & kha nang sinh 10i va luong tién mat. Piéu nay dic biét ding véi My, 1 noi ¢o
cac cong ty di cit giam du tu va tong quy luong vao dau cudc suy thodi. San xuat
manh vao thang 7 c6 kha ning s& tiép tuc thuc day dau tu trong khi viéc tai thiét kho
hang cham lai.

Bién dong gan ddy nhat da 1am gian doan nhung khong lam léch hudng xu thé ting
trong chu ky tin dung (credit cycle). Tang trudng tin dung da tang trd lai tai nhidu nén
kinh t& mai ndi, voi truong hop ngoai 18 1a cac nuéc bi tac dong manh bai cude khang
hoang & Bong Au. Tai cac nén kinh té tién tién then chdt, cac khao sét cho thay vay
ngan hang da ngung that chat. Nhiing giam st & khu vuc dong euro di trd nén nho
hon so véi nhiing lo ngai trong thoi ky bién dong thi truong vao mia Xuan, va cac
ngan hang My da bat dau néi long céc tiéu chuan cho vay trong quy hai. Nhitng thay
d6i vé quy dinh duoc thiét ké nham day manh cac co s¢ von va lam giam su cho phép
rai ro qua mac duoc cho 1a s& khdng cd nhiing anh huong bét loi 16n dén viéc cho vay
trong giai doan gan.

Gia hang hoa di 6n dinh sau sy phuc hdi ban dau. Dao dong trong khoang tir 75 dén
80 USD, gia dau tho trong giai doan phuc hdi nay van cao hon mirc binh thuong. Ciing
tuong ty d6i V4i cac loai hang hoa khéc, dang cha ¥ 1a kim loai. Pay 1a anh huéng con
rét lai cua céc thi truong that chat truge khi dién ra khing hoang. Tuy nhién, cong suét
cua nganh cdng nghiép khai khoang van con du thira, ¢6 kha ning du dé dap ung cau
trong ndm 2011. Vi quan diém nay, trong twong lai gan trén céc thi truong hau nhu
van khéng c6 thay d6i vé gia dau mo va nhiéu mat hang khac.

Mic dir long tin trén thi truong tai chinh da dugc khdi phuc, nhung cac du béo van
nhan manh dén tinh bat 6n cao va dang chd y 1a rai ro cha quyén, vay vén ngan hang
va sy cai cach vé& quy dinh van chua hoan thién 13 nhimg nguyén nhin dang lo ngai.
Nhitng tac dong khac anh huong dén sy phuc hoi bao gdm su yéu kém trén cac thi
truong bat dong san, kich thich tai chinh giam dan va that nghiép cao.

Trién vong ting trudng trong cac nim 2011 va 2012

Sau khi toc do ting truong dd giam dot ngdt trong nim 2008 va tiép tuc suy giam
trong nam 2009, theo woc tinh ciia Ngan hang Thé gi¢i, GDP toan cau ting 3,9% trong
nam 2010. Su hoi phuc ting truong & mot sé nudc thu nhap cao (toc do tang truong
tang thém 6,2% diém) 1a diéu an twong hon S0 V4i & cac nudc dang phat trién (toc do
tang truong tang thém 5%); nhung vai ty 1€ 7%, tang trudng ¢ cac nudc dang phat
trién s& cao hon gap d6i so Véi cac nudc thu nhap cao. Két qua 13, cac nudc thu nhap
thap va trung binh déng gop gan mot nira cho tiang truong toan cau (46%) trong nim
2010. Hon nira, tat ca ting truong cua cac nudc dang phat trién 1a nho vao sy gia tang
nhu cau ni dia.

Tang trudng & ca cac nudc thu nhap cao va dang phat trién duoc du doan s& cham
lai mot chdt trong nam 2011, diéu nay cha yéu phan anh sy giam nhe da quan sat thay
vao nira cudi cua nam 2010, trudc khi khdi phuc lai vao gitta nam 2011, voi téc do
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tang truong dat gan voi téc do tiém ning trong giai doan dai hon. GDP toan cau duoc
du doan sé& ting 3,3% va 3,6% vao cic nim 2011 va 2012, v&i cac nén kinh té dang
phét trién s& tang truong khoang hon 6% mdi ndm, cao hon gap déi so véi téc do ting
truong 2,4% va 2,7% dugc du doan d6i véi cac nude thu nhap cao. Tuy nhién, toc do
tang truong nhu vay dugc cho 1a chua da nhanh dé giai quyét duoc van dé that nghiép
va su tri tré tai cac nén kinh té va cac khu vuc kinh té bi tic dong manh nhat.

Su tiép tuc phuc hdi can duogc hd trg bang viéc ¢y manh hon nira cac ludng vén db
vao cac nude dang phat trién trong nam 2011 va 2012. Tuy nhién, cac ludng giao dich
chénh léch 4i suat (carry trade) duoc du doan s& giam, do chinh sach tién té that chat &
cac nudc thu nhap cao va ty Ié 13i suat ting. Hau qua mot phan 1a tong cac ludng vén
d6 vao cac nudc dang phét trién s& ting voi toc do cham hon, khoang trén 10% vao
nam 2011 va dudi 5% vao nam 2012. Do GDP danh nghia duoc du doan s€ tiang
nhanh hon (10% va 12%), mic du toc do ting luu lugng tién dola duoc du doan s&
giam néu tinh theo ty trong GDP xudng con khoang 3,7% vao ndm 2012.

Mot két hop giita gid hang héa thap hon (so v6i nim 2008) va sy tai can bang &
khéi luong thuong mai theo chiéu huéng thuan loi ddi véi cac nude thu nhap cao, co
thé str dung dé 1am giam nhitng mét can ddi todn ciu; va xu huéng nay dugc du béo s&
khong dao nguoc trong sudt giai doan du bao. Gia tri tuyét dbi cua can can tai khoan
vang lai cua cac nén kinh té trén thé gi6i da giam tir muc dinh cao chiém 5,6% xudng
con 3,3% GDP toan cau trong nam 2010. Hau hét sy suy giam nay phan anh nhiing
mat cin dbi nho hon tai cac nuwdc thu nhap cao (thdm hut tai khoan vang lai & My da
thu hep tir 6% xudng con 2,7% GDP trong giai doan tir 2005 dén 2009, trudc khi ting
tro lai 1én 3,5% GDP trong quy ba nim 2010). Su mat can ddi tai cac nudc dang phat
trién cling da giam, tir chd chiém 1,5% GDP toan ciu nim 2006 xudng con khoang
1,1% trong nam 2010.

Trong twong lai, mit can d6i toan cau duoc du doan s& giam dan trong nam 2011 va
2012, do tiét kiém cua toan bo nén kinh té tai cac nude thu nhap cao sé tiép tuc ting.
Bat ky mot xu thé giam nao vé ty 18 tiét kiém tu nhan tai cic nuéc thu nhap cao do
nhitng cai thién theo chu ky trong nén kinh té duoc du doan s& bi phan tac dung boi
tiét kim khu vuc nha nuée cao hon khi ma tham hyt ngan khé giam va boi mot xu thé
bu dap cho tiét kiém tu nhéan tang khi ty I& I3i suat ting cing voi viéc cham duat kich
thich tién té.

2. Trién vong kinh té toan cau theo khu vuc

Phuc hoi kinh té van dang tiép dién trén pham vi toan cau, tuy vay kha ning duy tri
ctia nd Van chua dugc hoan toan dam bao. Trién vong kinh té giita cac québc gia va khu
vuc Van chua dong déu. Nhin chung, téc d6 phuc hoéi duoc danh gia 1a dién ra nhanh
hon ddi véi cac nén kinh té c6 nén tang co ban viing chac truéc khi dién ra khing
hoang, muac do ton that ddi véi san lugng ciing nhe hon, ¢6 nhiéu khong gian hon dé
thuc hién nhimg diéu chinh chinh sach va c6 cac mdi lién két sau véi cac ddi tac
thuong mai dang tang truong nhanh.
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Phan dy bao nay duoc bat dau tir chau A - khu vyc dang dan dau vé téc do phuc hoi
kinh té toan cau. Tiép dén la khu vuc Bic My vé&i nguy co phuc hdi bi ghim lai, gay
tac dong nghiém trong dén cac nén kinh té con lai trén thé gigi. Tiép theo, phan nay s&
khai quét lai nhitng khé khan thach thuc vé chinh séch va kinh té ciia chau Au phan
anh trén quy mé toan cau: nhu cau cap bach tai can bang cau trong khu vuc, khdi phuc
nganh tai chinh, va cung cé tai chinh vé trung han. Sau hét 1a nhitng trién vong va sy
phét trién manh mé & cac khu vuc chau My Latinh va viing Caribé (LAC), Cong ddng
cac qudc gia doc 1ap (CIS), khu vuc Trung Pong va Bac Phi (MENA), va chau Phi can
Sahara.

Chau A tién xa nho tée dd phuc hdi nhanh chdong

Chéau A budc vao cudc khang hoang toan cau vai mét nén tang virng chic va van
dang tiép tuc dan dau thé gigi vé téc do phuc hoi kinh té. O hau hét cac ving trong
khu vuc, sy phuc hdi vé nhu cau ndi dia - mét phan 1a nho chinh sach kich cau cha
dong - da giup giai quyét nhitng kho khin vé xuat khau rong. Su chuyén giao tur
ting truong khu vuc cdng sang ting truéng theo khu vuc tu nhan dang duoc tién
hanh rat tdt tai da phan cac quéc gia chau A. Trong sé dé, san xuat cong nghiép va
ban Ié dic biét ting manh tai Trung Qudc va An Do. Hoat d6ng manh mé cua 2
quéc gia trong 1an khdi phuc nay dang trd thanh dong luc khuyén khich ting trudng
dbi véi cac quéc gia Chau A con lai. Thuc té, ting truong manh va bén ving cua
Trung Qudc trong vai nim qua d3 mang tinh chat cét 16i trong nén thwong mai toan
cau ma nhiéu qudc gia xuat khau hang héa (Oxtraylia, Indonéxia, New Zealand)
hoic tu liéu san xuat (Bwc, Nhat Ban, mot sé nén kinh té méi cong nghiép hoa -
NIEs) c6 thé tan dung. Ngoai ra, khong giéng véi nhirng lan khéi phuc truéc, su
bién chuyén tich cuc cua dong vén dau tu tu nhan di giup kich cau noi dia nho
cung cap cac giai phap tiép can vai ngudn tai chinh bén ngoai. Dy kién, ting truong
toan khu vyc s€ dat khoang 7,9% trong nam 2010 va 6,7% vao 2011 (Bang 2). Hoat
dong kinh té duoc du doan ting truéng cham vao nira cudi nim 2010 va trong nim
2011 cuing véi kich thich chinh sach gan dén lac két thic va su thit chat chinh sach
& mot sé nén kinh té dang phai ddi mat véi suc ép tir nhu cdu, ciing nhu nhitng
giam bét trong diéu chinh chinh sach ¢ cac nén kinh té phét trién.

Thanh tich tang truong ngan han gitra cac qubc gia rat khac nhau do co su khac biét
vé hiéu qua cua gai kich thich va cac nhu cau ca nhan cling véi cac diéu kién co ban veé
kinh té tai chinh va nhitng rai ro riéng. Do vay, mot loat g6i kich thich tai chinh va mo
rong tin dung da gitip thiic day nhu cau trong nudc cia Trung Quéc. Tai An Do, qudc
gia it dya vao xuat khau, cac chinh sach diéu tiét, va cac dong von dau tu manh da hd
trog cho hoat dong va ting truong trong nude. Nguoc lai, trién vong kinh té caa Nhat
Ban lai kha yéu, nhu cau trong nudc rat am dam, thiéu khdng gian tai chinh cho thic
day phat trién kinh té. Trién vong thap ciing 14 tinh hinh chung di v&i cac nén kinh té
dugc xép hang thap hon trong nac thang danh gia chat luong hang xuat khau va nhing
qudc gia bat 6n dinh vé tai chinh va kinh té vi mé (nhu Viét Nam).

16



Chi

tiét vé trién vong cua ting qudc gia sé duoc trinh bay cu thé sau day:

Tai Trung Qudc, ting truong GDP thuc dat 10,3% trong quy Il nim 2010, so
VGi 11,9% cua quy L. Tang truong vé doanh sb ban Ié va san lugng cdng nghiép
cho thay hoat dong trong khu vuc kinh té tu nhan da vuot xa hon mac hd tro tir
go6i kich cau cua chinh pha. Téng thé, ting truong udc tinh dat muc 10,5%
trong ndm 2010 va 9,6% nim 2011, dinh hudng theo nhu cau trong nudc. Sy
cham lai trong cac hoat dong gan day du kién sé& con tiép tuc dén hét nam 2011,
do nhitng gigi han vé lugng that chat hon di véi tang truong tin dung, cac bién
phap 1am ha nhiét thi truong bat dong san va han ché bot mac d6 rui ro caa
ngan hang trong linh vuc ndy, va viéc thdo d& theo ké hoach cac goi kich thich
tai chinh trong nam 2011. Trung binh trong hai nam 2010-2011, déng gép cua
khu vuc tu nhan vao ting truéng ngin han chiém 2/3, hoat dong cua chinh phu
chi vao khoang 1/3, trong khi dong gop tir xuat khau rong gan bang 0. Mic du
cau nodi dia taing manh, ty 1& lam phat 2010 gia ting lai duoc phan anh cha yéu
qua gia luong thuc cao chtr khéng phai xuat phat tir lam phét cét 16i.

Két qua kinh té vi mé ctia An Do ciing rat manh mé, véi san lugng cong nghiép
tang cao trong 2 ndm. Cac chi s6 dan dau - chi s6 ché tao cong nghiép, céc bién
phap doanh nghiép di va niém tin cia nguoi tiéu ding - khéng ngimg tang 1én.
Téang truong du kién dat 9,7% trong nam 2010 va 8,4% vao 2011, tang dan theo
cau noi dia. Loi nhuan doanh nghiép cao ciing ngudn tai chinh bén ngoai thuan
lgi s& gidp khuyén khich dau tu. Hoat dong gan day (10% ting truong GDP
thuc mot nam tinh theo gia thi trudng trong quy II) déu phu thudc chit ché vao
dau tu, do vay dong gop tir xuat khau rong duoc du doan s& v& mac am trong
niam 2011 trong khi dau tu ting s& ddy manh nhap khau. Téc d6 hoat dong trong
nuéc nhanh phan anh qua viéc lam phat gia ting chong mat da khién ngan hang
trung wong phai ting bude ting 13i suat chinh sach repo (hop dong mua lai) voi
125 diém tich lity co ban.

Bang 2. Tang trwong GDP thuc, gia ca tiéu dung, can can tai khoan vang lai va ty

|é that

nghiép ciia mdt sé quéc gia Chau A
Tang truwong Gia catiéu dung Cancéantai Ty lé that nghigp
GDP thuc khoan véang lai
Du doan Du doan Du doan Du doan

2009 | 2010 | 2011 | 2009 | 2010 | 2011 | 2009 | 2010 | 2011 | 2009 | 2010 | 2011

Chau A 3,6 7,9 6,7 20 | 43 33| 35 | 3,0 2,8

Chau A phat | -30 | 4,6 28 | -01 | 07 12 3,0 31 2,6 4,9 4.7 4.6
trién

Nhat Ban 52| 2,8 15|-14|-10|-03]| 28 | 31 26 | 49 | 47 4,6
Oxtraylia 1,2 3,0 | 35 1,8 | 3,0 30 | 44 |-24|-23 | 56 5,2 51
New Zealand -16 | 3,0 | 3,2 2,1 2,5 55 1|1-30|-32|-44 | 6,2 6,2 5,8
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Cécnénkinhté | -09| 78 | 45| 13 |26 | 27 | 85| 71|69 | 43| 38 | 37
chau A méi

cong nghiép

héa

Han Quéc 02|61 |45 |28 |31 |34 |51 |26]|29]37]33] 33
Pai Loan -19 93|44 |-09| 15| 15 |113]100| 95 | 58 | 53 | 4.9
bic khu Hong | 2,8 | 60 | 47 | 05 | 27 | 30 | 87 | 83 | 83 | 51 | 44 | 41
Kong

Singapo -1,3 (150 45 | 06 | 28 | 24 | 178|205 |184 | 30 | 21 | 2.2
Chiu A dang | 69 | 94 | 84 | 31 |61 | 42 | 41| 30 | 3,0

phét trién

Trung Quéc 91 |/105| 96 |-07| 35| 27|60 | 47 |51 ]| 43| 41 | 40
An Do 57 | 97 | 84 (109|132 6,7 | -29 | -31 | -31

Nhém ASEAN - | 1,7 | 66 | 54 | 29 | 44 | 44 | 51 | 32 | 24

5

Ind6néxia 45 | 60 | 62 | 48 | 51 | 55| 20|09 | 01| 80| 75| 70
Thai Lan 22| 75|40 |-08|30 |28 |77 |361|25| 14| 14| 14
Philipin 11 | 70 | 45| 32 | 45 | 40 | 53 | 41 | 34 | 75| 72 | 7,2
Malaixia -1,7 67 | 53|06 | 22| 21]|165|147(138| 37 | 35 | 3.2
Viét Nam 53| 65|68 |67 |84|80|-80|-83|-81]|60 | 50 50
Cac nwéc chau | 44 | 53 | 46 | 112 91 | 96 | -09 | -0,3 | -1,3

A dang phat

trién khac

Chau A dang | 58 | 92 | 79 | 28 | 56 | 40 | 48 | 3,7 | 3,7

noi

Nguon: IMF - Trién vong Kinh té Thé gigi (10/2010)

e Tai Nhat Ban, qué trinh phuc héi theo huéng xuat khau bat dau tir quy II nim

2009 va duogc ting cudng vao dau ndm 2010 nhd sy khdi phuc manh & hang
loat nén kinh té tién tién phuong Tay va nhu cau tu liéu san xuat tir Trung Quéc
ting cao. Tuy nhién, sy ting giam bat thuong cua déng Yén (chang han nhu khi
bién dong tai chinh hoi thang 5/2010 tai chau Au khién cac dong dau tu bi rat
vé) va nén kinh té My ha nhiét s& con tiép tuc anh huong téi xuat khau. Mac di
hoat dong dau tu dugc dy béo 1a sé ting 1én - do cac doanh nghiép dinh hudng
xuat khau - viéc rat dan céc gai kich thich tai chinh va mét thi truong lao dong
ué oai lai dang tré thanh ganh ning can tro ting truong ngan han. Tang trudng
GDP thuc du kién dat 2,8% niam 2010 va 1,5% nam 2011 mic dU con s6 nay
van con thap so vi mic tiém niang thyc.

Sy phuc hoi nhanh caa cac nén kinh té mai cong nghiép hoa (NIEs) dugc chi
phdi boi tac dong chu ky hang ton kho, hoat dong trong nude soéi dong, va nhu
cau khu vyc manh ddi véi hang xuat khau cua céc qudc gia nay (vi du: hang
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dién tir Singapo, dich vu cia Dic khu Hong Koéng, tu liéu san xuat cua Han
Qudc). Thi truong bat dong san ciia mot sé nuée NIEs di va dang trai qua thoi
ky ting gia nong (nhu Pac khu Héng Koéng, Singapo), thuc dy sir dung cac
chinh séch can trong vi mé dé ngin ngira hinh thanh con sbt bat dong san.
Trong khi d6, ty 1& lam phat duoc ky vong sé& gitt & muac 6n dinh.

e Cac nén kinh té trong khéi ASEAN ciing dugc huong loi tir giai doan phat trién
sau khung hoang trong khu vue, dic biét 1a nhitng quéc gia xuat khau hang héa
va hang dién tir. Xuat khau phuc hoi nhanh chéng hién dang tro thanh dong luc
thac day giai doan tu phuc hdi chi phdi bai nhu cau, dic biét 1a vé dau tu tu
nhan (mic du hoat dong dau tu vaAn chua hoan toan séi ndi & Malaixia). Tai
Viét Nam, tinh hinh kinh té vi m6 da tré nén binh 6n hon ké tir sau khi cac bign
phéap kich thich kinh té nam 2009 lam ting rui ro va khién thi truong tré nén bat
6n bi dao chiéu mot phan. Nhin chung, ting trudng ngan han trong khu vuc du
kién s& dugc cang ¢d nho ca xuat khau 1an nhu cau trong nudc.

e O cac nudc san xuat hang hoa tién tién nhu Oxtraylia va New Zealand, chinh
sach kich cau va xuit khau da duoc thuc hién ngay tir ddu nim dé ting cudng
hd trg cho hoat dong kinh té. Cac méi lién két thuong mai chat ché hon véi
Trung Quéc da gitp ting kha ning phuc hdi cho cac nudc ndy truéc nhitng xu
thé di xubng theo chu ky véi nhitng ddi tac truyén thdng nhu My. Mic du phai
mat nhiéu thoi gian nita méi c6 thé dat dugc nhirng hiéu qua phuc hdi that 4n
tuong, nhung nhitng rui ro trong ting trudng ngan han cua khu vuc chau A
dang ndi dang dan suy giam, chu yéu 1a do sy bit on cua thi trudng trong nudc.
Nhu vay, su phuc hdi cham hon & My va khu vuc dong euro, clng véi sy suy
giam tram trong hon so v&i dy kién ¢ Trung Quéc, hay nhitng tac dong lan toa
bat lgi tir nhitng ¢ sdc tai chinh khong duoc du béo c6 thé lam gian doan tién
trinh phuc hoi kinh té. Nhing rui ro nay s& dugc bu dip lai mét phan nho nho
vao su dao ngugc nguy co (upside risk) qua viéc phuc hdi tham chi con nhanh
hon trong hoat dong cua khu vuc tu nhan.

Tai khu vuc cic nu6c chau A tién tién, nguy co suy giam tuy da duoc diéu tiét tét
nhung nd Van phan anh tinh mong manh cua thi trudng trong nudc. Nhung nguy co
nay bao gom viéc dong Yén ting gia va tinh trang giam phéat ngdy mét tram trong &
Nhat Ban; phi bao hiém rui ro ting cao, khién ng nudc ngoai cia New Zealand ngay
mot nhiéu; va dan dén tinh trang dinh gia tai san qua cao, diéu chinh gia thué nha, 1am
tham hut quy tai san cua gia dinh va giam 1ong tin cia ngudi tiéu dung ¢ Oxtraylia va
New Zealand.

Nhin xa hon vao cudc khang hoang, trién vong trung han cua chau A tiy thugc vao
cach thiic khu vyc nay tai can bang cac dong luc ting truong - bang cach dua nhiéu
hon vao cac nguon lyc trong nude hon 1a cac ngudn luc nudc ngoai - nhu thé nao.
Trong bdi canh do, su tai can bang cua Trung Qudc déng vai tro dic biét quan trong
trong Vviéc nang cao vai trd cua chi tiu ho gia dinh trong ting truong ndi dia. Pong
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tién manh cta Trung Québc cho phép qudc gia nay dat dugc didu d6 mot cach dé dang
hon, va cac nuéc phét trién trong khu vuc c6 thé hoc tap theo. Piéu nay sé tao thuan
loi cho nhimg thay ddi can thiét vé nguon luc trong nudc cho ting truéng. Tuy nhién,
ngoai Trung Qudc, toan khu vuc s& can phai 4p dung mot su két hop cac chinh sach dé
hd trg cho nhu cau trong nudc mot cach bén viing, nhu: dinh gia tién té mot cach thich
hop nham nang cao thu nhap va méi lyc trong nudc, giai quyét nhitng bé tic vé dau tu
hoic tiéu dung trong nudc hodc ca hai, va ting ning suét trong khu vyc dich vu hoic
khu vuc phi thwong mai (nontradable). Ngoai ra, chinh sach kinh té vi mé va co cau
két hop nham giai quyét nhitng khé khan thach thte trugc mat phai gitp ich cho nhu
cau tai can bang vé trung han cua khu vuc.

Truéc tinh hinh ndy, chinh sach tai chinh - dac biét 1a viéc nging kich thich - can
dugc can nhic mot cach than trong dé tao ra sy can ddi giira viéc hd tro cho qué trinh
khoi phuc bén viing trong hoat dong tu nhan vé trung va ngan han véi phong tranh rai
ro tai chinh hoic stc ép tang trudng qua néng. Mot sé nén kinh té c6 thé dinh huéng
lai cac thanh phan cua chi tiéu tai chinh trong gdi tai chinh hién c6 dé nang cao hon
nira vai tro ciia nhu cau trong nudc ddi véi tang truong kinh té (chang han, céc bién
phap khuyén khich chi tiéu caa Trung Quéc va cac bién phap cai thién chat luong dich
vu co s& ha tang cua Indénéxia). Nguoc lai, sy cing ¢d nén duogc wu tién & nhitng noi
hinh thanh nhiéu rai ro tai chinh (nhu An Do, Malaixia, Philipin). Tai Nhat Ban, viéc
cuong quyét cang cd tai chinh 12 khong thé tranh khoi, treéc mic no cng cao va céc
nhu cau tai chinh duoc du b4o do dan sé gia héa. Su cang ¢ can tap trung vao chi tiéu
dugc quyén va cai cach thué toan dién. Vi mic no nudc ngoai cao, New Zealand
cling dang tim dén nhirng giai phap tai chinh an toan hon.

Chinh séch tién té phai pht hop véi chu ky trong nuéc - d6 1a nhirng trién vong
lam phat bi anh huong bsi d6 chitng lai cua nén kinh té. Hau hét cac nudc trong
khu vuc déu di ting 1ai suat tro lai (Oxtraylia, An Do, Han Quéc, Malaixia, New
Zealand, Thai Lan), that chat quan ly thanh khoan (tai 4p dit nhitng han ché vé sé
lwong dbi vai ting treong tin dung & Trung Qudc, yéu cau duy trir cao hon & Trung
Quéc va An Do), hoic st dung nhitng cong cu khéac (lién tuc dinh gia ty gia hoi
doai danh nghia muc tiéu cua Singapo). Tuy nhién, lap truong tién té chu yéu van
con mang tinh (ng phé hoac trung tinh. Do vay, nhitng nén kinh té dang bat dau doi
mat véi sticc ép lam phat phai tiép tuc that chat hon nira chinh séach tién té cua minh.
Néu nhu cau trong nudc ting qua nhanh 1a do anh huéng cua cac dong vén dau tu
manh thi c6ng tac that chat tai chinh phai song hanh véi nang gia déng tién québc
gia dé giam suc ép lam phat, ngan can luéng vén dau co, va hd tro tai can bang
trung han. Nguoc lai, néu nhu cau tu nhan van chua hoan toan khoi phuc dong thoi
thiéu tac dong tir lam phat, chinh sach tién té can phai duy tri thich ung dé thac day
hoat dong trong khéi tu nhan. Cudi cing, néu rai ro suy giam ting truéng trén dién
rong bat dau tre thanh hién thuc, hau hét cac qudc gia chau A c6 thé st dung du trix
tién té sin c6 dé hd tro cho hoat dong kinh té.
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Sy tiang trd lai cac ludng von méi day d6 vao khu vuc chau A dang ndi, sau thoi
gian ngung tré trong cudc khang hoang tai chinh toan cau nim 2008, d3 1am nay sinh
nhitng thach thic chinh sach tiém ning. Mot mat, cac ludng von hd trg cho nhu cau
trong nudc, nhung mat khac, d6 16n caa cac ludng vén toan cau trong quan véi nhirng
thi truong tai chinh twong ddi nho ¢6 thé 1am nay sinh hoic ting thém nhitng méi lo
hién tai, nhu nguy co lam phat, con sét bat dong san, bat 6n dinh trong khu vuc tai
chinh (néu ludng dau tu khong déng vai tro trung gian mot cach hop ly), dinh gia dong
tién qua cao, va nhing rai ro nay sinh do ludng vén dimng dot ngot. Do c6 su khéc biét
trong viéc mo tai khoan vén & mdi qudc gia va trong cac loai hinh dau tu trong ciing
mét nén kinh té, mot s nude ¢b thé s& nhan dugc nhiéu ludng vén hon ca khi 1am
trung gian hiéu qua. Ngoai ra, viéc kiém soat vén trong mot linh vyc (vi du nhu dau tu
tryc tiép tir nudc ngodi - FDI) ¢ thé dan dén tinh trang ludng von du thira d6 vao
nhitng noi khéc (nhu thuong phiéu, c6 phiéu). Chinh vi vy, cac quéc gia déu dang
thuc hién hang loat bién phap phu hop véi tinh hinh kinh té caa nuéc minh. Nhiing
bién phap d6 nhin chung cho phép giai quyét cac mdi lo ngai vé 6n dinh tai chinh ma
khong gay can tré hang loat ddi véi cac ludng von. Tuy nhién, nhiing chinh sach nay
phl hop dén dau van dang con 1a cau hoi. Dudi day 1a mot vai van dé noi bat trong
cong tac on dinh tai chinh:

o Nhitng bién phap than trong vi md can uu tién tap trung vao 6n dinh tai chinh
nhung khong duoc tri hodn viéc diéu chinh kinh té vi mé khi can thiét. Do vay,
néu tinh trang mit can d6i tai khoan véng lai trén dién rong la dau hiéu cho thay
ti gia hoi doai bi danh gia thap hon gia tri thuc thi viéc ting gia dong tién québc
gia la bién phép tét nhat dé thu hat duoc cac ludng vén. Nguoc lai, néu ti gia
hdi doai dang & mirc can bang trung han, nhung du trir ngoai hdi lai khéng du
thi ludng vén nén duoc st dung cho muc dich dy trir. Nhiéu qudc gia trong khu
vuc chau A dang nbi nam trong sb nhitng quéc gia c6 trir lwong ngoai héi 16n
nhat, va do vy khong dugc xép vao danh muc nay.

e Tigia linh hoat (exchange rate flexibility) c6 thé gitp hd trg nhiéu hon cho cac
bién phap than trong vi mo. Chang han, ti gia linh hoat c6 thé 1am ting kha
nang chap nhan rai ro héi dodi va ngin can cac ludng von dau co. Piéu nay dic
biét quan trong dbi véi cac nén kinh té c6 muac thang du bén ngoai cao va muc
dinh gia dong tién quéc gia twong ddi 16n - mat phan tir viéc han ché duoc tinh
trang mat can di tai khoan vang lai - c6 thé s& gilp nang cao kha ning chap
nhan rai ro héi doai va vi thé ngin chin duoc ludng vén dau co.

e Nhiing lya chon chinh sach kinh té vi mé khac gom c6 mét co ché thu hoi hay
tham chi 1a that chat dan chinh sach kich thich tai chinh - néu céc ludng déu tap
trung vao trai khoan nha nudc - dé tranh bi ton thuong trudc nhiing thay doi bat
ngo cua nha dau tu hoic phai ha Ii suat khi c6 dau hiéu lam phat. Tuy nhién,
do viéc théng qua nhiing chinh sach tai chinh cai thién nén tang kinh té vi mo
trén thyc té cd thé tao ra nhirng luong von manh mé d6 vao khu vuc tu nhan nén
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ban than nhitng chinh sach d6 khong nhét thiét phai giam nhu cau nang ti gia
linh hoat.

e Néu tinh hinh tai chinh dang 6n dinh, nén ngi 16ng mot s6 han ché vé ludng vén
ngoai dé tranh gay stc ép 1én dong tién quéc gia va han ché nhiing van dé do
dinh gi4 qua cao hoic mat kha ning canh tranh v&i nudce ngoai. Ngoai ra, ¢d thé
thuc hién mot sé bién phap d& bo han ché & mot sé khu vuc tang treang quan
trong dé thu hit thém nhiéu ludng von dai han (vi du nhu von FDI). Bién phéap
t6t nhat dé xu ly cac ludng vén ¢ thé 1a mot bien phap phdi hop, dic biét 1a khi
cac ludng vén do lai tiy thudc vao cac yéu té toan cau hoic mang y nghia toan
Cau.

Chéau A ciing can tap trung vao nhiéu phuong thic cai cach co cdu khac nhau dé
hoan thanh dugc nhitng muc tiéu can ddi trung han da dit ra. Nhing chinh sach cu thé
c6 thé lra chon bao gdm thuc hién thay ddi cac dich vu cham soc sic khoe, cai cach
gido duc, va hé thdng huu tri dé ting cuong mang ludi an sinh x4 hoi (Trung Quéc);
thic ddy dau tu trong khdi doanh nghiép vira va nho (Nhat Ban); cai thién méi truong
kinh doanh (Philipin); ting ning suat & cac khu vuc phi thuong mai va dich vu (Trung
Quéc, Nhat Ban, Han Quéc); tao thém nhiéu diéu kién thuan loi dé ting ning suit va
tinh linh hoat cho thi trudng lao déng va san pham (Trung Quéc, Malaixia, mot s6
quéc gia NIEs, Philipin); giam dong théi ctu tro cho doanh nghiép bing cach diéu
chinh lai gi4 cua mét loat yéu té dau vao, gdm vén dau tu, dat dai, nude va nang luong
(Trung Qudc); va tap trung phat trién khu vuc tai chinh va thi truong tai chinh hon nira
(Trung Quédc, An D9, Philipin, Thai Lan).

Nhiéu nén kinh té da va dang thyc hién nhitng chinh sach cai cach trén. Tai Trung
Quéc, bat ngudn mot phan tir viéc khdi phuc co ché quan ly ty gia hdi doai dang tha
noi, chinh phu nude nay di dua ra hang loat bién phép ting cudng mang ludi an ninh
x4 hoi. Tai Han Qudc, méi day chinh phu di cong bd nhitng ké hoach phat trién hon
nita nganh cdng nghiép dich vy, trong d6 gdbm ca diéu tiét té chic hop 1y va ting kha
ning canh tranh. Trong ngan sach gan day nhit cua Singapo ¢ bao gdm nhiéu bién
phap ting ning suit lao dong. Tuy vay, thoi gian can thiét dé nhitng bién phap nay cé
thé phat huy tac dung cung toc do diéu chinh cham rdi & cac nude kinh té phat trién
(két hop véi nhitng kho khan thach thirc ngan han vé kinh té ma ho phai d6i mat) ciing
cho thay phai mat mot thoi gian nita méi c6 thé ngan chin hoan toan tinh trang mat
can ddi toan cau.

My phuc hdi cham, d6i mat véi van dé no va tinh trang mét 6n dinh

Nén kinh té My dang dan khoi phuc nho thuc hién nhiing chinh sach kich thich kinh
té vi mo chua timg c6 trudc nay, nhiing giai phap 6n dinh tai chinh cap béach, va phuc
hoi theo chu ky vira phai. Tuy vay, tdc do phuc hoi gan day bat dau cham lai. Tang
truong kinh té nam dat 1,7% trong quy 11, thap hon so v&i mic 3,7% trong quy | cia
nam 2010. Ngoai ra, cac chi s6 tan suat cao (high frequency indicators) chinh Ia dau
hiéu cho thay su khdi phuc cham chap trong cac quy tiép theo.
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Hau hét nhitng yéu kém trong lan khéi phuc kinh té nay bat ngudn tir nhu cau tiéu
ding c& nhan sut giam, trong khi day lai 1a yéu t6 dong gop quan trong bac nhat trong
GDP caa My. Su yéu kém nay c6 thé dugc vién dan bang mot vai Iy do nhu sau. Thir
nhét 1a do gia tri tai san ho gia dinh di syt giam nghiém trong. Trong vong 3 nim, gia
nha tai My da giam 25 - 30% (ty theo cach st dung chi s6 nao dé danh gid), vé6i stc
cang diéu chinh cha yéu roi vao cac hd gia dinh c6 xu huéng tiéu dung can bién cao
(Marginal Propensity to Consume - MPC). Thir hai, ty I& that nghiép 16n: chiém 9,6%
téng s6 dan trong d6 tudi lao dong; néu st dung phép do ty 1& that nghiép quy mé hon
(tinh ca nhitng ngudi muén ¢6 codng viéc toan thoi gian nhung lai chi tim dugc cong
viéc tam thoi) thi két qua thu duogc 13 16,7%:; va thoi gian khong c6 viéc lam trung
binh 1a 20 thang, cao gan gip doi so véi mac cao nhit cua cach day 40 nim. Mot thi
truong lao dong yéu kém sé& tac dong toi thu nhap va kha ning thu hat tin dung, 1am
tang thém su bap bénh v& viéc 1am cua ngudi lao dong. Nguyén nhan thir ba 1a do cac
ngan hang van con mién cudng trong cong tac cho vay tiéu dung, han ché vay tin dung
danh cho mua sim Ién, dan téi nd luc giam ty s vbn vay va tai thiét bang can dbi. Vé
téng thé, vai muc tiét kiém da thap mot cach khac thuong truée khung hoang véi gia
trj tai san ca nhan lién tuc giam da khién cho mong muén tiét kiém cua nguoi dan cao
hon so vai truéc khi dién ra khung hoang. Ty 18 tién guri tiét kiém ca nhan tinh tir dau
niam 2009 trung binh dat ngudng 6% - mirc kéo dai ké tir nam 1995 - va duoc du doan
s& chi & mtc 4 - 6% cho dén 2015.

Trai nguoc VGi sy am dam trén thi truong tiéu dung ca nhan, dau tu tu nhan trong
linh vuc phan mém va trang thiét bi lai ting manh. Ning suét lao dong cua céc doanh
nghiép ting 1én, chi phi lao dong cling giam dang ké. Trong giai doan ngan han, dau tu
cb dinh s& 1a yéu t dau tién quyét dinh nhu cau trong nudce khi trir lwong hang ton kho
giam. Tham hut tai khoan véng lai dy kién chiém 3,3% GDP trung han - thap hon rat
nhiéu so véi thoi ky khung hoang - do téc do khdi phuc dau tu duoc ddy nhanh nho ty
16 tién guri tiét kiém c4 nhan ting manh clng céc bién phéap can d6i ngan séch dugc
ting cuong. Mot trién vong phu hop nhat hién nay ddi véi nén kinh t& My 14 tiép tuc
khéi phuc nhung véi téc dd cham, véi sy ting tredng con yéu hon so véi nhirng khoi
phuc trudc day, néu tinh dén d6 sau cua cudc suy thoai. Tang truéng GDP 2010 uéc
tinh chi dat 2,6% va trong nam 2011 la 2,3%.

Céc nguy co doi vai trién vong van con cao nhung dang c6 chiéu huéng giam dan. Céc
thi truong nha & va bat dong san thuong mai thuc van con non tré. Hon nita, bat toan giam
khoan vay tai c4c ngan hang vira va nho 6 thé can trg phuc hoéi cac diéu kién tin dung
thuong. No chinh phii tang nhanh khién cam tinh thi truong tai chinh tré nén bat on, loi tac
trai phiéu Kho bac giam manh trong thoi ky suy giam kinh té, truy tim chét luong va nhitng
ky vong vé viéc Cuc Dy trix Lién bang thu mua trai phiéu chinh phii b6 sung. Cac bién phép
giam lam phat gia tiéu ding di cting véi thi truong lao dong yéu kém va nhu cau chi tiéu ca
nhan twong ddi thap co thé dan téi nguy co giam phat. Nguoc lai, dau tu ¢d dinh doanh
nghiép dang & mic suy giam cé thé s& phuc hdi nhanh hon.

23



Trudc tinh hinh ndy, cac quan chiic My vira phai tim cach dé khdng phai can thiép
qua sau vao cac chinh sach ma van dam bao phuc héi kinh té, vira phai ddi ph6 véi
nhitng van d& nay sinh do mat can d6i ngan sach, véi nhiing k& hé va chéng chéo trong
quy dinh tai chinh va véi mot khu vuc ngan hang dang tré nén yéu

e Thach thic 16n nhat ¢ tam kinh té vi mo 1a phai dam bao cac khoan ng cong

duoc duy tri bén vitng ma khdng 1am can tré phuc hdi kinh té. Duéi tac dong
cua nhirng chinh sach hién nay, thdm hut ngan sach nha nuéc noéi chung dugc
du bdo ¢ mic 10% GDP trong ca 2 nim 2010 va 2011, va tong no chinh phu
néi chung s& chiém khoang 110% GDP tinh dén 2015. Vi mét can ddi ngan
sach c6 thé mang lai nhiéu rai ro nén nhitng budc co ban cho viéc cung ¢ tai
chinh phai dugc bit dau ngay tir 2011. Bién phép thit chat tai chinh trong
khoang 1% GDP niam 2011 duoc dé xuat trong phién hop téng két giira ky cua
chinh phu s& gilp can bang gitra hd tro ngan han cho khéi phuc kinh té voi
cung ¢ tin nhiém trung han.

Chinh séch tién té phai duoc diéu tiét dé tranh nguy co lam phat, ting truong
dudi muc chuan va cing thang tai chinh kéo dai. Cuc Dy trit Lién bang di va
dang duy tri 13i suit chinh sach & mac thap ky luc ddng thoi ciing thong bao
rang c6 du cac diéu kién dé giir 14i suat & mirc dac biét thap trong mot thoi gian
dai. Voi nguy co suy giam kinh t& ngdy mot gia ting, quyét dinh tiép tuc thu
mua trai phiéu chinh phu méi day caa Cuc Dur trir Lién bang (st dung vén tur
cac khoan no doanh nghiép duoc nha nuéc bao 14nh va céc gidy to chieng khoén
thé chap no trong danh muc dau tu doanh nghiép) 1a hoan toan hop ly. Trong
truong hop nhitng rui ro d6 trd thanh hién thuc, cac chinh sach can thiét phai
bao gdm mot cam két tiép tuc duy tri muc 13i suat chinh sach thap dic biét trong
thoi gian dai, ting cudng thu mua tai san, va tao nhiéu diéu kién thuan lgi hd
trg cho thi truong dang cing thang.

Bang 3: Ting truéng GDP thuc, Gia ca tiéu dung, Can di tai khoan vang lai, Ty
1é that nghiép cia mét sé nén kinh té tién tién

Ting truong GDP Gi4 ca tiéu dung Cin d@6i tai khéan | Ty ¢ that nghiép
thuc vang lai
Du doan Du doan Du doan Du doan
2009 | 2010 | 2011 | 2009 | 2010 | 2011 | 2009 | 2010 | 2011 | 2009 | 2010 | 2011
Céac -3,2 2,7 2,2 0,1 14 1,3 -03|-03]|-01] 80 8,3 8,2
nuoc
phat
trién
M -2,6 2,6 2,3 -0,3 1,4 1,0 2,7 | -32 | -26 | 93 9,7 9,6
Khu vuc | -4,1 1,7 1,5 0,3 1,6 15 -0,6 | 0,2 0,5 94 | 10,1 | 10,0
ddng
euro
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Nhat
Ban

Anh

-4,9 1,7 2,0 2,1 3,1 25 | -11|-22|-20| 75 | 79 | 74

Canada

-2,5 3,1 2,7 0,3 1,8 20 | -28 | -28 | -27 | 83 | 80 | 75

Céc

nuoc
phat
trién
khac

-1,2 5,4 3,7 1,5 2,4 2,5 48 | 50 | 49 | 50 | 48 | 47

Céc
nuoc
ASEAN
mai
cong
nghi¢p
hoa

Nguon

: IMF - Trién vong Kinh té Thé gisi (10/2010)

Mic du rat nhiéu nd luc di duoc bo ra nham ting cudng on dinh tai chinh, hé
théng ngan hang van rat dé bj ton thuong. C6 thé can ting cudng dau tu von dé
dap ung kip thoi dugc nhitng yéu cau phap ly. Du luat Cai cach Tai Chinh Phé
Wall va Bao vé nguoi tiéu dung (Dodd-Frank Wall Street and Consumer
Protection Act) méi ban hanh d3 gitp nang cao giam sat mot cach c6 hé thdng
dbi vé6i nhitng doanh nghiép tai chinh quan trong. Du luat d thanh 14p mot co
quan chuyén trach dic biét, nham muyc dich giup cho viéc tién hanh céc tha tuc
can thiép cua cac td chuc tai chinh phi ngan hang quan trong tré nén dé dang
hon. N6 thac day quy dinh vé céc thi trudng chiing khoan phi tap trung va thiét
lap Van phong Bao vé Tai chinh Nguoi tiéu dung (Bureau of Consumer
Financial Protection). Lu4t phap ciing quy dinh Hoi ddng Giam sat On dinh Tai
chinh (Financial Stability Oversight Council - FSOC) - bao gom tit ca cac co
quan giam sat tai chinh chii yéu cap lién bang va do Bo truong Bo Ngan khd
chu tri - phai thuc hién cac nhiém vy sau: (1) dé xuat nhiing yéu cau dam bao
tai chinh; (2) chi dinh cac cong ty tai chinh, hoat dong hoac céng cu thi truong
c6 tam quan trong hé thong; va (3) thong qua quyét dinh phé san cua cac cong
ty 16n va phac tap néu tinh hinh 6n dinh tai chinh bi de doa. Tuy nhién, can
phai hoach dinh cy thé truéc khi nhitng quy dinh phép luat tai chinh duoc &p
dung vao thuc tién, dic biét 1a nhitng quy dinh lién quan téi thu tuc giai quyét,
va hoat dong cua FSOC.

Nhitng quyét dinh lya chon chinh sach cua My c6 anh huong rat 16n dbi voi

nhitng

qudc gia con lai trén thé gigi. Nhitng yéu cau kinh phi khong 16 trong twong
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lai cia chinh phu c6 thé giy tac dong tai nhitng nén kinh té khac. Trong pham vi
ma trai phiéu Kho bac loai 10-nim c6 thé hinh thanh duoc mac chuan ddi véi cac
loai tai san khac thi nhirng lo lang vé vi tri cua My trén thi truong tai chinh cé thé
tao nén Mot con st tang 14i suat trén tim quéc té. Ngoai ra, do ddng dola My ciing
ddng thoi 1a mot dong tién du trir cing vai trd 14 trung tam tai chinh caa My, viéc
cac quan chuc cua qudc gia ndy tri hodn thuc hién chinh sach cé thé tac dong sau
rong tai cac nén kinh té khac hon 1a do don doc trong lién két thuong mai. Nhiing
cl séc vé do tin cay & My c6 thé gay nén mot sy gia tang qudc té d6i voi phi bao
hiém rui ro trai phiéu va co phiéu.

Nén kinh té Canada duoc danh gia 1a twong d6i lac quan. Can dbi chi tiéu cua ho
gia dinh 6n dinh hon My, va cac ngan hang ciing thyc hién nhiing sé sach ké toan chit
ché. Céc chinh sach kich thich tai chinh va tién té cung lugng cau quéc té vé hang hoa
manh mé& da giap thic day ty 18 ting truong trong quy dau cia nam 1én mac 5,8%, cao
gip d6i so voi My, voi muc chi tiéu danh cho tiéu dung dic biét 1on. Gia nha o tai
Canada van git duoc & muc cao trong sudt thoi ky suy thodi. Ty Ié lao dong that
nghiép & muc 8,1% thap hon nhiéu so voi My va dang tiép tuc giam ké tir diu nim
2009. Tuy nhién, dir liéu tai chinh gan day cho thiy ting truong cia Canada dang
cham lai tuy van duoc danh gia 1a & mtc cao hon tiém ning. Nhirng rai ro cha yéu ddi
vGi nén kinh té cua quéc gia nay lai chi yéu dén tir bén ngoai. Nén kinh té Canada rat
dé bi ton thuong khi co bién dong vé gia ca cac loai hang hod, dic biét 1a khoang san
va nang luong, va khi nén kinh té My - vén chiém % thi phan xuét khau cua Canada —
suy giam.

Céc diéu kién tai chinh cai thién da cho phép céc nha hoach dinh chinh sach Canada
tién hanh cham dut dan céac bién phap kich thich tai chinh. Ngan hang Canada (Bank
of Canada) d3 ting mac 14i suat qua dém tir ty 16 0,25% duoc duy tri trong thoi ky
khung hoang 1én mic 1% vao thang 9. Céc goi kich thich tai chinh ciing da duoc trién
khai nhu dw kién. Néu cac diéu kién kinh té tré nén xau di, chinh sach tai khod s& c0
thé dap umg duogc - thAm hut tai chinh cua Canada du kién & mac 2,9% GDP trong
niam 2011, v&i mac ng cong thuc chiém khoang 33,5% GDP.

Chau Au: khéi phuc tir tir, khéng dong déu

Tai chau Au, qua trinh khdi phuc kinh té dang gip nhiéu khé khian. Do bi anh
hugng I6n tr nhitng chinh sach khong bén viing cia mot sé quéc gia thanh vién,
khung hoang ng chu quyén da no ra tir truéc khi su phuc hoi trong khu vue dong euro
c6 thé tao nén mot sic kéo. Cudc khung hoang da lan rong ra quy mo quéc té, de doa
hé théng tai chinh cling nhu su khéi phuc kinh té toan cau va trong khu vic. Mot chinh
sach manh mé va sau rong da gitip han ché tinh hinh. Céc bién phap hd tro tin dung va
thanh khoan chua tirng c6 trudc nay, nhitng cong cu tai chinh méi cua chau Au, cling
nhitng chinh sach hanh dong d6i véi nhitng quéc gia bi anh huéng da chin ding dugc
nguy co khiing hoang, diéu hoa dugc nhiing tac dong tiéu cuc 1én hoat dong kinh té
cua chau Au.
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Qua trinh khdi phuc kinh té cua chau Au cudi cung ciing thu duoc mot sé két qua
dang khich 1¢, tuy nhién sy khéi phuc nay van chi dang & muc trung binh va khéng
doéng déu. Tang truong GDP cua nhdm céc qudc gia chau Au phat trién dyu bao dat
muc 1,7% trong nam 2010 va 1,6% trong nam 2011 (Bang 4). Tang truéng GDP cua
nhém nhitng quéc gia chau Au méi ndi du kién dat 3,7% trong nim 2010 va 3,1%
trong nam 2011. Giita cac khu vuc c6 su khac biét vé trién vong kinh té, tuy thudc vao
can ddi trong cac khu vuc tu nhan va nha nudc va pham vi hd tro khdi phuc cua céc
chinh sach kinh té vi mo.

e Mic du san lwong hang hoé xuat khau ting manh trong vai thang gan day, toc
d6 khoi phuc caa Btc van ¢ muc trung binh do ting trudng gitta cac ddi tac
kinh doanh cua qubc gia nay dugc du bao & mic thap. Tai Phap, ting truong du
kién s& rat khiém ton vi chi tiéu ca nhan dang giam dan do ty Ié that nghiép gia
ting va cac bién phép kich cau dang bi thu hoi. Tai ltalia, su khéi phuc tham chi
con cham hon, do nhiing van dé vé canh tranh lau dai da lam han ché quy mo
ting trudng xuat khau, va viéc hop nhit tai chinh theo ké hoach 1am giam nhu
cau ca nhan. Bi han ché do mat can dbi tai chinh va trong canh tranh, ting
truong cua Hy Lap, Ai Len, B6 Dao Nha va Tay Ban Nha duogc du bao & muc
thap hon rat nhiéu. Bén ngoai khu vic ddng euro, cac trién vong khdi phuc kinh
té ciing dang theo chiéu hudng di xudng. Tai Anh, luong cau trong nuédc dy
kién giam, dic biét sau khi cac bién phap cit giam thAm hut ngan sach méi ban
hanh duoc trién khai.

e Dbi vai nhitng qudc gia chau Au méi ndi, tang trueng kinh té ¢ nhitng québc gia
da trai qua suy giam nhe (Phan Lan) va mét s nudc khac ddi mat véi khang
hoang khi bang quyét toan tai san cua ngan hang va ho gia dinh twong d6i manh
(Thé Nhi Ky) va duoc du bao tiép tuc duy tri & mac cao nhd tién trinh binh
thudng hoa thwong mai toan cau va cac ludng von dau tu. Tuy nhién, nhiing
qudc gia di trai qua nhitng giai doan bot phat trong nudc khong bén viing
(Bulgaria, Latvia) hodc c6 bang quyét toan tai san khu vuc nha nuéc hodc tu
nhan khdng 6n dinh (Hungary, Rumania) duoc du doan c6 téc do khdi phuc
cham hon. Sy khac biét nay c¢6 mdi lién hé chat ché véi khdng gian danh cho
tac dong chinh sach.

Nhiing nguy co vé trién vong da can bang tré lai. Mic di nguy co suy thodi van tiép
tuc de doa su phuc hdi caa chau Au, mot sé dién bién dao chiéu ting truong lai dang
noi 1én gan day. Dién bién tang truong dao chiéu chinh bat nguon tir viéc hoat dong
thuc cao hon du kién tai Pt gitip day nhanh téc d6 tang truong cua chau Au nho cac
lién két san xuat va thuong mai bén viing. Tuy nhién, nguy co suy thoai van hién dién
ngay maot Ién. Vé ngan han, hiéu tng lan toa tai chinh giita cac nudc chu quyén trong
khu vuc ddng euro van & mac cao, dic biét Ia trong sé cac nén kinh té ngoai vi. Hé
thdng tai chinh ngan hang caa chau Au van phu thudc nhiéu vao nguén hd tro chinh
phu va rat dé& 1am vao suy thodi trong thyc trang kinh té, hay khi gap nhitng ct soc vé
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chu quyén va cac ludng kinh phi. Do d6, trong trudng hop khéng giai quyét dugc co
thé gay nén lan song cing thang trong khu vuc tai chinh mai cai cach - bao géom ca cac
qudc gia chau Au dang ndi thong qua cac ludng dau tu ngan hang lién qubc gia va
thuong mai - va c0 thé tac dong xau téi hoat dong thuc. Vé trung han, rai ro 16n nhat 1a
tinh trang mat can bang canh tranh va tai chinh & cac nén kinh té ngoai vi va c4c chinh
sach hanh dong khong di manh dé bu dap lai nhitng yéu kém cua ngan hang co thé
dan dén mot thoi ky tang truong dudi mac chuan va khang hoang thudng xuyeén.

Trudéc tinh hinh nay, thach thic 16n nhat vé chinh sach 1a phai tan dung duoc nhiing
co hoi tao ra duoc khi trién khai nhimg chinh sach chua timg cé truéc nay dé hd tro
cho giai quyét nhitng van dé co ban théng qua chién lugc hanh dong & cap d6 qudc gia
va chau Au.

Viéc thiét lap su 6n dinh ddi véi ng cong 1a yu tién hang dau cua nhiéu nén kinh té
khu vuc chau Au. Trong khu vuc, nhiing ké hoach cung cb tai chinh hién nay déu dang
di theo ding hu:orng Nhiing ké hoach nay cé sy khac biét ty theo thuc trang cua quéc
gia - nhitng qudc gia dang phai d6i mat vai sic ép thi truong hodc nhitng rang budc tai
chinh ddi ngoai khat khe (nhu Hy Lap, Ai-xo-len, Ai-len, Bo Pao Nha, Tdy Ban Nha)
déu da c6 nhitng bién phap diéu chinh sau rong hon nhitng qudc gia con lai. Tuy nhién,
do Puc thuc hién kha thoai mai viéc nai long tai chinh vé ngan han, khu vuc dong
euro s& van gitr vi tri trung 1ap V& lap truong tai chinh trong ndm 2010 nhu mét vi tri
thich hop nhét khi qué trinh khdi phuc van chua du viing. Tuy vay, cac ké hoach diéu
chinh ngan sach trung han van can duoc ddy manh nhim tao ngudn cung tiét kiém
thudng xuyén trong bdi canh nay sinh nhitng chi tiéu méi lién quan dén sy gia hoa dan
sb. Cac bién phép cai cach that chit chi tiéu day tham vong s& mang lai nhiéu loi ich
trong viéc cang cb uy tin véi mic chi cho ting truéng ngan han thap hon, dong thoi
lam giam bét ganh ning cai cach trén binh dién 16n hon trong twong lai. Mot sé nén
kinh té d3 thu dwoc nhitng thanh qua dau tién theo hudng di nay (Phap, Italia), nhung
van con nhiéu bién phap c6 thé thuc hién duoc. Cac giai phap then chét s& 12 nang do
tudi nghi huu phan &nh mic tudi tho trung binh cao, chi tiéu hiéu qua hon cho cdng tac
chim soc stc khoe, va cai cach tai trg an sinh xa hoi ¢é thé giam nhitng bép méo trong
cung tng lao dong.

Bang 4. Tang truéng GDP thuc, Gia ca tiéu diung, Can d6i tai khoan vang lai, Ty
|é that nghiép ciia mét sé qudc gia Chau Au

Ting truong GDP Gié ca tiéu dung Céan dbi tai khéan Ty 1 that nghiép
thuc vang lai
Du doan Du doan Du doan Du doan
2009 | 2010 | 2011 | 2009 | 2010 | 2011 | 2009 | 2010 | 2011 | 2009 | 2010 | 2011
Chau Au -4,0 2,0 1,8 1,3 2,3 2,0 0,1 0,3 0,5
Céc nuéc chau Au | -4,1 1,7 1,6 0,7 1,8 1,6 0,3 0,8 1,0 8,8 9,4 9,3
phat trién
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Khu vye ddng euro -4,1 1,7 15 0,3 1,6 15 -0,6 0,2 0,5 9,4 10,1 10,0
buc -4,7 3,3 2,0 0,2 1,3 1,4 4,9 6,1 5,8 7,5 7,1 7,1
Phap -2,5 1,6 1,6 0,1 1,6 1,6 -1,9 -1,8 -1,8 9,4 9,8 9,8
Italia -5,0 1,0 1,0 0,8 1,6 1,7 32 | 29 | 27 7,8 8,7 8,6
Téy Ban Nha -3,7 | 0,3 0,7 -0,2 15 11 55 | 52 | -48 | 180 | 19,9 | 193
Ha Lan -3,9 1,8 1,7 1,0 1,3 1,1 54 57 6,8 3,5 4,2 4,4
Vuong quéc Bi -2,7 1,6 1,7 0,0 2,0 1,9 0,3 0,5 1,8 7,7 8,7 8,5
Hy Lap -2,0 -4,0 -2,6 1,4 4,6 2,2 -11,2 | -10,8 | -7,7 9,4 11,8 14,6
Ao -3,9 1,6 1,6 0,4 1,5 1,7 2,3 2,3 2,4 4,8 4,1 4,2
B Pao Nha -2,6 11 0,0 -0,9 0,9 12 | -10,0 | -10,0 | 9,2 9,6 10,7 | 10,9
Phan Lan -8,0 2,4 2,0 1,6 1,4 1,8 1,3 1,4 1,6 8,3 8,8 8,7
Ai-len -76 | -0,3 2,3 -7 | 16 | 05 | -30 | -27 | -1,1 | 11,8 | 135 | 13,0
Cong hoa Slovakia -4,7 4,1 4,3 0,9 0,7 19 -3,2 -1,4 -2,6 12,1 14,1 12,7
Slovenia -7,8 0,8 2,4 0,9 1,5 2,3 -15 | 0,7 | -0,7 6,0 7,8 8,1
Luxembourg -4,1 3,0 31 0,4 2,3 1,9 5,7 6,9 7,2 6,0 5,8 5,6
Sip -1,7 0,4 1,8 0,2 2,2 2,3 -8,3 -7,9 -1,4 53 7,1 6,9
Malta -2,1 1,7 1,7 1,8 1,9 2,1 61 | 54 | -53 7,0 6,9 6,9
Anh -4,9 1,7 2,0 2,1 3,1 2,5 -1,1 -2,2 -2,0 7,5 7,9 74
Thuy Dién -5,1 4.4 2,6 2,0 1,8 1,9 7,2 59 57 8,3 8,2 8,2
Thuy St -1,9 2,9 1,7 -0,5 0,7 0,5 8,5 9,6 10,3 3,6 3,6 3,4
Cong hoa Séc -4,1 0,6 1,8 2,2 2,5 1,4 131 | 16,6 | 16,4 3,2 3,5 3,6
Na Uy -1,4 2,0 2,3 1,3 2,0 2,0 4,2 34 3,0 3,6 4,2 4,7
Pan Mach 4,7 2,0 2,3 1,3 2,0 2,0 42 34 3,0 3,6 4,2 4,7
Iceland -6,8 | -3,0 3,0 12,0 5,9 35 -65 | -0,9 2,1 8,0 8,6 8,4
Nhém nuée chau Au | -3,6 3,7 31 47 5,2 4,1 25 | 37 | 4,0

dang ndi

Thé Nhi Ky 4,7 7,8 3,6 6,3 8,7 5,7 23 | 52 | -54 | 14,0 | 11,0 | 10,7
Ba Lan 1,7 3,4 3,7 3,5 2,4 2,7 1,7 | 24 | -2,6 8,2 9,8 9,2
Rumani 7,1 | -19 15 5,6 5,9 5,2 45 | 51 | 54 6,3 7,2 7,1
Hungary -6,3 0,6 2,0 42 47 33 0,2 0,5 0,7 101 | 10,8 | 10,3
Bungari -5,0 0,0 2,0 2,5 2,2 2,9 95 | -30 | -31 6,8 8,3 7,6
Croatia -58 | -1,5 1,6 2,4 1,9 2,8 53 | -38 | 47 9,2 9,5 9,0
Litva -148 | 1,3 31 42 1,0 1,3 42 1,9 0,2 13,7 | 18,0 | 16,0
Latvia -18,0 | -1,0 33 33 -1,4 0,9 8,6 5,5 2,9 173 | 19,8 | 17,5
Estonia -13,9 1,8 3,5 -0,1 2,5 2,0 4,5 4.2 34 13,8 175 | 164

Nguon: IMF - Trién vong Kinh té Thé gisi (10/2010)

Kha nang phuc hdi tai chinh chau Au phai duoc day manh cling cac bién phap dam
bao on dinh cho qué trinh khéi phuc. Giai quyét nhitng van dé trong linh vuc tai chinh
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ngan hang 13 diéu kién tién quyét dé thic day cac khoan vay, diéu nay déng vai tro dic
biét quan trong trong viéc thu hat cac ngudn dau tu tir bén ngoai caa doanh nghiép.
Tuy nhién, cac ngan hang chau Au tiép tuc phai déi mat véi nhiéu khé khan thach thuc,
trong d6 gdm ca thyuc trang phu thuc nang né vao hd tro tai chinh tir Ngan hang Trung
wong chau Au - hoic hd trg cua chinh phu - va nhitng khoan no chu quyén day rui ro.
Uy ban Giam sat ngan hang chau Au di tién hanh nhitng kiém tra dé cai thién cong tac

cong bo diéu kién tai chinh ciia cac ngan hang. Nhiing Kiém tra danh gid nay cling
cung cAp mét théng tin chi dan hu:u ich cho nhitng ngan hang c6 nhu cau tai co cau
vén. Trong bdi canh ndy, mot s6 nén kinh té (nhu Ailen, Tdy Ban Nha) di dat dugc
nhitng budc tién xa hon so véi cac nudce khac (Buc) trong cdng tac hd tro tai chinh cho
nhitng ngan hang nho. Tuy vay, mét kich ban tai chinh bat loi c6 thé gay anh huéng
tidu cuc tuong ddi 16n téi hé thong tai chinh ngan hang chau Au. Dé giai quyét van dé
no ngan hang dén ky ddo han, cin mo rong mot sé bién phéap hd tro tai chinh, nhung
khong dugc kim ham tai thiét co cau. Trong khi d6, giai quyét tinh trang bat 6n vé cai
cach phap 1y 1a rat quan trong, nang cao thién chi cung cap tin dung va hd trg phuc hoi
kinh té cua cac ngan hang. Tang cuong tin dung ciing 13 mét thach thie déi voi nhiing
qudc gia chau Au dang ndi, dic biét 1a sau thoi ky suy giam danh muc dau tu tin dung
ngan hang trong thoi ky khing hoang.

Mot thach thic 16n nita can duoc giai quyét 1a quan ly khang hoang no chinh phu
va gidam sat tai chinh. Khi d6, viéc sip xép Co ché 6n dinh tai chinh chau Au
(European Stabilization Mechanism - ESM) s& rat hitu ich, nhung sé chia ganh ning
tai chinh ciing dong nghia véi chia sé trach nhiém trong chinh sach. Nguyén tic nay da
dugc cong nhan sau khi Hiép wéc Tang truong va On dinh tai chinh dwoc thdng qua.
Tuy nhién, cac nén kinh té s& khdng thé vuc day duoc néu thuc hién diéu chinh khong
du va ding luc. Do vay, can ting cudng cang cb Hiép udce dé tao ra nhiéu vu dai hon
nita cho cong tac ngin chin va loai trir mit can ddi ngan sach. Hiép udc can khuyén
khich viéc xay dung cac ving kinh té dém vao nhitng thoi diém can thiét, thiét lap
nhitng tha tuc phap 1y dang tin cay gilp cung ¢ nhimmg quy dinh chung vé tai chinh,
va nang cao ning luc quan ly khung hoang tap trung - hién dang tam duoc giai quyét
v6i Hé thong tién té chau Au (ESM) va Co ché binh 6n tai chinh chau Au (European
Financial Stability Facility) mo rong, danh riéng cho cac nuéc thanh vién trong khu
vue dong tién chung euro.

Chuong trinh nghi su Vé chinh sach hién tai (chau Au 2020) c6 thé duoc ting cuong
thém theo mot vai phuong thiic khac nhau. Pac biét, viéc giam sat nhitng bé tac vé cu
trdc (structural bottlenecks), kha niang canh tranh, va nhitng van dé vé mat can doi tai
chinh can duoc lién két chat ché hon nita. Ngoai ra, ciling can dénh gia nhiing kho khan
thach thirc vé chinh sach tai chinh va tai khoa ma céc nudc dang phai d6i mat. Dé day
nhanh tién trinh cai c4ch, can vu tién danh muc nhitng muyc tiéu chién luogc ¢ tac dong
xuyén bién gidi. Chang han, hau hét cac nén kinh té trong khu vuc Dia trung hai can
khac phuc tinh trang phan khuc thi truong, ché do luong bong khong linh hoat, va ky
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ning khong dong bo; can nang cap hé thdng giéo duc; va thuc ddy dau tu chidu sau va
d6i méi. Ngoai ra, viéc cai cach céac thi tuc pha san & nhitng nuéc ndy s& tao thuan lgi
cho qué trinh luan chuyén vén cia doanh nghiép va tinh than kinh doanh. Bdi véi toan
bo cac nén kinh té trong khéi Lién minh chau AU (EU), viéc diy manh tu do hoa thi
truong san pham va dich vu trong khudn khé Chuong trinh Thi truong Thong nhat sé
gitip ning cao hon nita hiéu qua tao cong an viéc 1am khi tién hanh cai cach thi truong
lao dong.

My Latinh duy tri da tang truéng

Khu vuc My Latinh dang thoat khoi cudc dai suy thoai todn cau nhanh hon du doan.
Diéu nay phan anh mot nén tang chinh séch kinh té vi mé viing chic, hd tro chinh sach
c6 quy mé, cac diéu kién tai tro tir bén ngoai thuan lgi, va doanh s ban hang Ion.
Doanh thu xuét khau hang ho4 ting nhanh d3 giup nang cao muc thu nhip trong nudc,
két hop voi cac diéu kién tai chinh thuan loi da thic day nhu cau trong nudc. Déi Voi
nhiéu quédc gia trong khu vuc My Latinh, nguy co chiu anh huong bat lgi tir viéc cac
nudc phét trién giam nhu cau nhap khau s& cé thé diéu chinh duogc do 1é thudc giam
vao hoat dong ngoai thuong va phu thudc 16n hon vao xuét khau céc loai hang hoé cé
nhu cau nhap khiu dang duoc dir doan van giit & muc cao. Tuy vay, Mexico, véi cac
méi lién két tai chinh chat ché vai nén kinh t& My, va ving khu vuc nhap khau hang
hod 1a Caribé va Trung My, vén phu thudc nhiéu vao du lich va cac ludng chuyén tién
tir My, s& d& bi ton thuong hon nhitng quéc gia khac mot khi diéu kién kinh té My suy
yéu.

Tang trudng trung binh trong khu vuc du kién dat 5,7% trong nam 2010 va 4%
trong nam 2011 (Bang 5). Nhiing rai ro vé trién vong dén tir ca nhirng yéu té trong va
ngoai nudc. Rui ro dén tir nude ngoai thudng nghiéng theo hudng suy giam, cho thay
su khéi phuc & cac nudc phét trién dang tri tré hon so véi dir doan, thé hién qua gia ca
hang hoa. Su hién dién cua cac ngan hang ngoai qudc tai khu vuc My Latinh d hinh
thanh nén mot kénh lan truyén tac dong khac, mic du thuc té 1a cac ngan hang nay chu
yéu dya vao nguon vbn dia phuong ki giri ¢ cac ngan hang chi nhanh hon 13 nhiing
ludng dau tu xuyén bién gii dang gitip han ché rai ro. Ngoai ra, nguy co ting trudng
qua néng ciing s& xuat hién, dic biét 1a khi qua trinh giam dan cac bién phép kich thich
tai chinh kéo dai hon so véi du dinh.

Trién vong kinh té trong khu viec My Latinh kha da dang do c6 nhiéu sy khéc biét
vé khung chinh séach kinh té vi mo, vai trd ctia nhu cau trong nudc, va cac cap do chiu
tac dong khac nhau cua hi¢u tng lan toa tur cac thi truong tai chinh va thuong mai toan
Cau:

e Nhing budc tién dang ké vé khung chinh sach kinh té vi mo trong 2 thap ky
qua, két hop véi cac chinh sach diéu tiét, cac diéu kién tai chinh bén ngoai
thuan loi, va gia ca hang hoa hgp 1y dang dua nhom 4 nugc My Latinh (LA-4
gom Braxin, Chilé, Colombia, Peru) budc vao thoi ky khdi phuc manh mé. Mac
di nhu cau trong nudce dugc du bao rat niang dong, can can tai khoan vang lai
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du kién van giam nhe trong 2 nim 2010 va 2011. Gia ca hang hoa ting cao
cung su phuc héi lién tuc caa chau A c6 thé sé gitp duy tri hoat dong xuat khau.
Tuong tu, Uruguay - qudc gia da dat dugc nhitng tién bo vé 1au dai trong quan
ly chinh séch kinh té vi mé va c6 méi trudong kinh té bén ngoai thuan loi, duoc
danh gia s€ tang truéng manh trong giai doan 2010-2011.

e Mexico ciing duy tri duoc su phuc hdi 6n dinh, mic du di ha canh khé khin
trong nam 2009 va chiu anh huong caa nén kinh té My. Ciing giéng nhom LA-
4, sy phuc hdi ctia Mexico duoc cung ¢b thém nho ¢ nhitng khung chinh séch
manh mé& trong thoi ky khing hoang. Tuy vay, trién vong caa Mexico c6 thé
phai d6i mat véi nguy co suy giam 16n hon so v6i nhém LA-4. Trong bdi canh
nay, su phuc hdi cham hon so véi du kién caa nén kinh té My s& c6 anh hudng
I6n t6i Mexico. Ngoai ra, do hon 80% tai san trong hé thong tai chinh trong
nude déu thudc s hitu cia cac ngan hang hé thong toan cau nén cac khoan vén
chi ting phat sinh tir cai cach phap Iy tai chinh toan cau cé thé anh huong téi
lugng tin dung san c6 danh cho khu vyc tu nhan tai Mexico.

e Trién vong cho nhitng quéc gia con lai trong khu viec My Latinh ¢ phan phuc
tap hon. Nhin chung, cac nudc xuat khau hang hod s& tiép tuc dugc huong loi
tir thé manh thuong mai ctia minh, ting cuong lién két vai Trung Qudc, va cung
cb céc lien két trong vung. Nhu vay, Achentina va Paraguay c6 thé dat dugc
muc ting truong cao, phan Ién nho quan hé thuwong mai chat ché voi Braxin va
ting trudng manh mé trong san xuit ndng nghiép sau tran han han nghiém
trong nam 2009. Nguoc lai, mic di gid dau van tiép tuc ting, dién bién phuc
hoi cuia Ecuador s& rit phtc tap do nhiing han ché vé mit cung. Venezuela s&
van tiép tuc suy thoai trong nim 2010, diéu ndy phan &nh nhimg vuéng mac
nghiém trong vé mit cung cing nhitng kho khin thach thic vé dong von dau tu,
va su yéu kém cua cac chinh sach khung ma qudc gia nay dang theo dudi. Tang
truéng & hau hét cac qudc gia trong khu virc Caribé s& giam nhe do trién vong
tang truong trong nganh du lich khong lon, luong tién giri giam, va khdng gian
danh cho hd trg chinh sach bi han ché do ganh ning ng cong kinh nién.

Céc nén kinh té khu vuc My Latinh can thiét 1ap cac chinh sach thuc déy ting truong
nhanh, manh va bén viing nhu nhiing chinh séch ciia chau A. Tuy nhién, khdng giéng khu
vyc chau A, nhitng uu tién chinh sach trung han ciia My Latinh khong phu thudc vao viéc
tai can d6i nhu cau trong nudc (do cac lién két ngoai thuong tuong dbi thap, mac di van co
nhiing ngoai Ié tang truang nho du lich & mot s6 qudc gia) nhung lai phy thudc vao nhu cau
can dam bao tang truong manh trong khi khong 1am giam can ddi tai chinh trong khu vuc
tu nhan hay nha nudc. Can thiét ké lai cac chinh sach kinh té vi mé va than trong dé dam
bao cing ¢ phuc hdi manh mé ddng thoi ngan chian nguy co ting trudng qua nong va
nhiing rui ro trong khu vuc tai chinh va ngan khé.

Tuy nhién, wu tién hién nay trong khu vuc la st dung khéng gian mo tao nén tir xu
huéng phuc hoi theo chu ky dé bat dau giam dan cac goi kich thich tai chinh, diéu
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chinh lai pham vi an toan chinh sach, va phat huy hiéu qua quan Iy chinh sach kinh té
vi mo da dat dugc gan day. Tai nhiéu qudc gia trong khu vuc, chinh sach hdn hop nén
wu tién cong tac dd bo kich cau, trong khi d6 tiép tuc giam dan cac bién phap kich
thich tién té dé ghim bét tée do phuc hoi. That chat tai chinh s& gitp ngan chan nhiing
rai ro tur sac ép lam phat (Peru, Uruguay) va dinh gié ty gia qua cao (Braxin), giam ng
cong va nang cao kha ning chap nhan rai ro, va tao budc dém cho nhing tinh hung
bat ngd c6 thé xay ra trong twong lai. Ngoai ra, do nhirng luéng vén manh va 6n dinh
c6 thé tao ra thach thic vé chinh sach ddi vai mot sé qudc gia nén cac cong cu tai
chinh can duoc lya chon ki cang hon dé lam giam bét strc ép do tang truang quéa nong
thay vi céc cong cu tién té. Tuy nhién, tai Chile, sy thu hdi kich thich tai chinh nén
thuc hién tir tir truée bdi canh chi tiéu cho tai thiét kinh té sau cac tham hoa dong dat,
va can thit chat cac diéu kién tién té dé kiém ché lam phat. Bi véi nhitng quéc gia
con lai trong khu vuc, can tan dung xu thé hdi phuc theo chu ky dé tai thiét kndng gian
tai chinh va tranh nhitng chinh sach thuan chu ky (procyclical policies). Tuy vay, cé
thé giam bét toe do thu hoi kich thich tai chinh néu nhitng rii ro ting trudng tré thanh
hién thuc, dic biét 1a dbi voi cac nude di co khong gian danh cho hd trg chinh séch.

Bang 5. Tang trwéng GDP thuc, Gia ca tiéu ding, Can déi tai khoan vang lai, Ty
I¢ that nghiép ctia mét so nwéc khu vuc Bac My va My La tinh

Ting trwong GDP | Gi4catiéudung | Cén ddi tai khoan | Ty & that nghiép

thuc vang lai
Du doan Du doan Du doan Du doan
2009 | 2010 | 2011 | 2009 | 2010 | 2011 | 2009 | 2010 | 2011 | 2009 | 2010 | 2011

Bic My 30 (29 |25 |02 |17 |12 |-26 |-30 |-26
M$ -26 |26 |23 |03 |14 |10 |-2,7 |-32 |-26 {93 |97 |96
Canada 25 (31 |27 |03 |18 |20 |-28 |-28 |-27 |83 |80 |75
Mexico -65 |50 |39 |53 |42 |32 |-06 |-12 |-14 |55 |50 |45
Nam My -02 |63 |41 |64 |68 |69 |-03 |-10 |-14
Brazil -02 |75 |41 |49 |50 (46 |-15 |-26 |-30 |81 |72 |75

Argentina 09 (75 |40 |63 |106 [106 (20 |17 |12 |84 |80 |86

Colombia 08 |47 |46 |42 |24 |26 |-22 |-2,7 |-28 |120 |12,0 |11,5

Venezuela 33 |-13 |05 271|292 (322 |26 |78 |82 |79 |86 |81

Peru 09 |83 |60 |29 |17 (25 |02 |-13 |-22 |86 |80 |75
Chile -15 |50 |60 |17 |17 |30 |26 |-0,7 |-20 {96 |90 |87
Ecuador 04 |29 |23 |52 |40 (35 |07 |08 |-16 |85 |86 |85
Bolivia 34 |40 |45 |38 |17 |41 |46 |65 |52

Uruguay 29 |85 |50 |71 |65 |64 |07 |-01 |07 |73 |70 |69
Paraguay -38 |90 |50 |26 |46 (52 |-10 |-12 |-16 |56 |53 |52

Trung My -05 (31 |37 |38 |39 |41 |-18 |-51 |-55

33




Khu

vgc |04 (24 |43 |35 |72 |55 |-42 |-30 |-29

Caribé

Chéu My |-1,7 |57 |40 |60 |61 |58 |-0,6 |-1,2 |-1,6
Latinh va

Caribé

Nguon: IMF - Trién vong Kinh té Thé gigi (10/2010)

Céng ddng cac quoc gia ddc 1ap (C1S): khdi phuc cham

Su khéi phuc kinh té trong khu vire CIS duoc thiic diy nho mic gid ca hang hoéa cao,
chinh sach binh thudng hda cac ludng von dau tu va thuong mai, cac chinh sach diéu tiét,
va nhitng hiéu tng day chuyén tich cuc. Khu vuc ndy ciing dugc huong loi tir sy khoi phuc
kinh té cua Nga. Mot s quéc gia di dang gia tang lwong kiéu hdi d6 vao tir Nga.

Hoat dong tai chinh thuc trong khu vuc CIS du bao tang dat mic 4,3% trong nam
2010 va 4,6% trong nam 2011 (Bang 6). Gidng nhu cac khu vuc khéc, trién vong kinh
té caa CIS c6 kha nhiéu khac biét & mdi quéc gia thanh vién. Nguy co sét gia ca hang
hoa, mtrc d6 hoi nhap thi tredng tai chinh toan cau, pham vi hd tro chinh sach, va cac
lien két thuong mai voi Nga 1a nhitng yéu té 1am nén su khac biét cua mdi quéc gia
trong khu vuc.

Tai Nga, mic du gi4 dau ting twong dbi cao, trién vong kinh té vé& ngan han
dugc danh gia kha cham chap. Tang truéng san luong dau ra duoc du doan
cham ngudng 4% trong nam 2010 va 4,3% trong nam 2011. Méac du dgt nong
dang dién ra cung nhitng quan ngal vé tinh trang chay rang cd thé gay anh
hudéng khdng tét téi ting truong ngan han, va su phuc hdi kinh té van con bi
phu thudc vao chinh sach hd tro, nén duy tri mot giai doan tu phuc hdi chi phéi
boi tiéu dung trong nuéc. Viée diéu chinh can ddi tai chinh ngan hang la rat
quan trong, con cac ngan hang dudng nhu ciing da san saing ma rong cho vay
mot cach than trong. Nén thuc hién chinh sach ting luong bng thuc va giam ty
16 lao dong that nghiép dé kich thich tiéu dung.

Gia ca hang hoa cao ciing 1a mot yéu té thu 11 cua nhirng quédc gia xuat khau
ning lugng trong khu vuc. Quy mé dau tu rong cung khéi lwong xuat khau khi
gas 16n dy kién sé thic day tang truong cua Turkmenistan 1én ngudng 9,4%
trong nam 2010 va 11,5% trong nam 2011. Tai Uzbekistan, tang truong hoat
dong tai chinh thyc du bao tang 8% trong nam 2010 va 7% trong nam 2011.
Trong khi d6, Kazakhstan lai dang khoi phuc cham réi do vap phai nhiing van
dé trong hé théng tai chinh quéc gia.

Tang truong trong nhdm cac qudc gia nhap khau ning lugng du bao ting 1én
dat ngudng 4,6% trong nim 2010 va 5% trong nam 2011. Piéu nay cho thay
phuc héi kinh té va on dinh tai chinh dang dién ra trén quy md toan cau. Mot sd
qudc gia trong nhdm (Acmeni, Moldova, Tajikistan) s& dugc huong loi tir su
phuc héi lugng kiéu héi caa Nga.
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Nhin chung, nhitng rai ro ting truéng ngan han trong khu vuc dang duoc kiém ché
tét. Xét trén khia canh tich cuc, sy phat trién manh mé& cua nhitng yéu té bén ngoai -
dic biét 1a gia ca hang hda cao va khdi phuc cac ludng vén - va su phuc hdi tin dung
nhanh chéng s& gitip thic day ting truéong hon nira. Lién hiép quan thué (customs
union) mai thanh 1ap gdm cac nudc Belarus, Kazakhstan va Nga s& giup ting cuong
hoat dong thuong mai VA tao ct hich ting truong cho cac nudc trong lién hiép. Vé khia
canh tiéu cuc, nhitng cl sbc tir bén ngoai - nhirng bién dong bt lgi V& gia ca hang hoa
hoac sdc do tin cay nha dau tu - 12 yéu té chinh dan dén suy thoai. Ngoai mot sé ngoai
16 (Kazakhstan), cac ngan hang ngoai quéc déu giir vai trd thir yéu tai hau hét cac nén
kinh té khu vuc CIS. Trong khi d0, toan khu vuc - va dac biét 1a Nga - van rat d& bj tac
dong bai su bién dong trong dong von va rai ro toan cau. C6 thé dan ra mot vi du tir
cudc khung khoang tai chinh trong khu vuc ddng euro hdi thang 5 da 1am dién dao thi
truong chimg khoan Nga va gia ting suc ép giam gia tri 1én dong rdp. Chi sb ting
truong thap hon rat nhiéu so véi du bdo cua Nga s& tao nén mot hiéu tng kép tac dong
1&n toan khu vuc, chu yéu 1a théng qua kiéu héi va thuong mai.

Bang 6. Tang trwéng GDP thuc, Gia ca tiéu ding, Can déi tai khoan vang lai, Ty
lé that nghiép ciia Cong dong cac qude gia doc lap (CIS)

Ting trwéng GDP | Gidcatifuding | Can déi tai khoan | Ty Ié that nghiép
thuc vang lai

Du doan Du doan Du doan Du doan

2009 2010 | 2011 | 2009 | 2010 | 2011 | 2009 2010 2011 2009 | 2010 | 2011

Toan Cong |-65 |43 |46 |112 70 |79 |26 3,8 3,0
déng  cac
qudc gia doc

lap (CIS)

Nga -79 |40 (43 |[11,7|66 |74 |40 4,7 3,7 84 |75 |73
Ukraina -151 (37 |45 |159|98 |108 |-15 |-04 |-13 (88 |88 |77
Kazakhstan | 1,2 54 |51 |73 |76 |66 |-3,2 |32 2,0 80 |78 |76
Belarus 0,2 72 |62 |130|73 |10,8|-13,1 |-140 |-139 (09 |09 |09

Azerbaijan 9,3 43 |18 |15 |55 |60 |236 |241 |222 |60 |60 |60

Turkmenistan | 6,1 94 |115|-27 |39 |48 |-16,1 |-47 |34

Mong ¢o -16 |85 |70 |63 |105 (89 |-98 |-139|-229 |116|3,0 | 3,0

Céc  nuoc | 4,8 53 |45 |62 |76 |81 |71 8,2 8,4
CIS thu

nhap thap

Uzbekistan 8,1 80 |70 |14,1 106 |11,4 | 2,7 3,8 6,3 02 |02 |0,2
Gruzia -3,9 55 |40 |17 |64 |74 |-11,7 |-12,0 |-125 | 16,9 | 16,8 | 16,7
Acmeni -142 140 (46 |35 |78 |55 |-16,0 (146 |-126 |68 |70 |70
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Tajikistan 3,4 55 |50 |65 (70 |80 |-49 |-36 |-57

Cong  hoa | 2,3 35 |71 |68 |48 |57 |21 -54 |94 |58 |56 |54
Kyrgyz

Moldova -65 |32 (35 |00 |74 |60 |-81 |-11,2 |-114 (64 |75 |65

Cac  nuwoc |-60 |43 |45 |108 6,7 |74 |38 51 4,2
xuat  khiu
nang luong
tho

Cac  nuoc |95 |46 |50 (13187 |102|-58 |-54 |-61
nhap  khau
nang luong
thod

Nguon: IMF - Trién vong Kinh té Thé gisi (10/2010)

V& trung han, toan khu vuc dang phai d6i mat véi nhiing thach thic chung sau: cai
thién moéi trudng dau tu va da dang hoa cac mé hinh ting truong. Vi du nhu dbi véi
Nga, can tién hanh cai cach hanh chinh cong, cai cach céac dich vu dan su, va cai cach
tu phap dé dam bao mot san choi binh dang cho tat ca cac nha dau tu. Nhitng thay doi
d6 dong vai trd quan trong trong viéc thuc day hién dai hda nén kinh té. Ngoai ra, viéc
ting cudng st dung cac dong vén ciing rt can thiét, gidp nén kinh té thoat khoi Ié
thudc vao gia dau mo. Béi véi mot sé qudc gia xuat khau ning lwong khac trong khu
vuc, can wu tién phat trién khu vyc kinh té tr nhan va tai mot sé nén kinh té can da
dang héa vuot ra bén ngoai linh vuc dau khi. Nhiing chinh sach nay s& cho phép dat
dugc hiéu qua loi ich bén virng.

Khu vire Trung Péong va Bic Phi (MENA): phuc héi manh mé

Téc do khoi phuc kinh té nhanh chéng gan day trong khu vuc MENA 1a nho gia dau
tang trd lai sau khi giam nhe hdi nim 2009, mang lai nhiéu loi nhuan cho cac nudc
xuat khau dau mo trong khu vuc. Ngoai ra, mot chinh sach tai chinh quy mé va nhanh
chong, dac biét 1a doi voi cac qudc gia xuat khau dau mo, giir vai tro kha quan trong
trong viéc hd tro cho cac khu vuc phi dau moé & cac nudc ndy. Nhitng chinh sach mo
rong nay da tao ra mot hiéu ung day chuyén tic dong 1én cac nudc nhap khau dau
trong khu vuc, 1a noi su mé rong tai chinh cé kich thudc vira phai hon - nhd vao moi
lién két thuong mai gan giii gitra hai nhom nén kinh té nay.

Nhitng nhan té tich cuc nay da gép phan thuc day ting truong véi mic dy doan
4,1% trong nam 2010 va 5,1% trong nam 2011 (Bang 7).

e Ting trudng trung binh trong nhom cac nudc xuat khau dau mo du béo s& &
muc cao hon so v&i naim 2009 trong 2 nim lién tiép. Puoc hd trg thém tir cac
khoan dau tu 16n cho phét trién co s& ha tang cua chinh pha, hoat dong tai
chinh thuc té caa A rap Xéut dugc du bao ting trudong 3,4% trong nim 2010 va
4,5% trong nam 2011.
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e Ting trudng trong nhdm cac nudc nhap khau dau mo du bao sé ting 1én trong 2
nam 2010 va 2011. Cac qudc gia thanh vién trong nhém da xoay x& khé tét dé
vuot qua con suy thoai toan cau, mot phan 1a nhd han ché lién két tai chinh toan
cau. Mot sé nuée da trai qua chu ky ting truéng bung né vé ludng vén dau tu,
vi du nhu Ai Cép, vuot qua suy thoai bang cach giam du trit dé han ché tac
dong Ién ti gia hdi doai va nén kinh té. Trén thyc té, cac ludng von dau tu rong
da c6 anh huang tich cuc tgi Ai Cap ké tir 6 thang cudi nim 2009. Trong nhom
nay, Lebanon tiép tuc dat chi tiéu tang truang cao trong sudt thoi ky suy thoai
nho ¢ nén chinh tri 6n dinh va céc dong vén d6 vao manh mé.

Trién vong kinh té cua toan khu vyc c6 quan hé chat ché téi sy phat trién toan cau,
trong d6 chu yéu 1a théng qua tac dong cua nén kinh té thé gisi 1én gia dau mo. Tac
dong nay khong loai trir nhitng quédc gia xuat khau trong khu viee MENA. Cac nudc
nhap khau dau mo trong khu vuc nho d6 ciing duge huong lgi theo (khoang % lugng
hang xuét khau caa ho duoc xuat sang cac nudc xuat khau dau). Mic du gia dau mo da
tang tro lai ké tir mac thap nhat nim 2009 nhung du béo cho nhiing lan ting tiép theo
chi & muc rat khiém tén. Luong cau ting 1én do su phét trién nhanh chéng cua cac thi
truong dang ndi s& gitip bu dap cho su sut giam ciu & cac nudc phat trién. Ning luc
san xuat khi gas va dau mo du kién s& tang, dac biét 1a ¢ hai nén kinh té A Rap Xéut
va Qatar, nhd ¢6 chinh sdch mé thuc day ting ning sut lién tuc. Can can rai ro vé gia
dau, 1 tiéu chuan trong diéu chinh gi, hién dang c6 chiéu hudng ting 1én, 13 tin hiéu
kha quan cho khu vuc. Tuy vdy, nguy co sut giam gia dau c6 anh huong dang ké dén
toan khu vyc, dic biét 1a ddi véi cac qudc gia xuat khau dau mo c6 thu nhap trén dau
ngudi thap. Tang trudng tiém ning vé san xuit khi d4 phién trén thé gisi ciing 13 mot
ganh niang d4i véi nhirng quéc gia xuat khau khi dét thién nhién trong khu vuc.

Kha niang bat 6n kinh té trong khu vuc chau Au khién kinh té cac qudc gia nhap
khau dau trong khu vuc MENA phai déi mit véi nguy co suy giam Ion. Chau Au 1a
dbi tac thuong mai 16n nhat cia MENA, chiém khoang 1/3 téng luong xuat khau trong
khu vuc. Ngoai ra, cac qudc gia Maghreb (nhu Tunidi, Ma réc) dang phu thudc qué
nhiéu vao chau Au nhu mot ngudn cung cap luong kiéu héi va cac dong vén FDI 16n
cung lwong khach du lich khong 16. Mbi truong kinh té toan cau nhiéu bién dong dang
dat ra nhitng thach thuc 16n vé chinh sach cho MENA. Chién luoc chinh séch tai chinh
lai rat da dang, phan I6n do anh huong tir can ddi tai chinh trong khu vuc nha nudc. Pa
s6 qudc gia xuat khau dau dang tiép tuc thuc hién cac bién phap kich thich kinh té
trong nam 2010. Mic du tinh hinh tai chinh mdi nuéc mot khac, nhung cac ké hoach
hop nhat nén duoc trién khai ngay khi lan soéng phuc héi ting tro lai hodc néu xuat
hién dau hi¢u tang truong quéa nong. Mat khac, mot s6 nudc nhap khau dau, da bat dau
thuc hién hop nhat tai chinh. Muc ng trung binh caa cac nudc nay cao hon so véi cac
nudc xuat khau dau.

Chinh séch tién té ciia khu vuc c6 rat nhiéu nét tuong dong voi My do nhiéu quéc
gia trong khu vyc da ¢ dinh ti gia theo gia tri ciia d6ng dola. Nhitng qudc gia cé chinh
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s&ch tién té doc lap - trong d6 da s6 1a nhitng nudc nhap khau dau - da ngung néi long
chinh sach mét cach hop Iy nham giam stc ép lam phat.

Bang 7: Ting truwéng GDP thuc, Gia ca tiéu dung, Can déi tai khoan vang lai, Ty
1é that nghiép ciia mdt sé qudc gia Trung Pong va Bic Phi

Tang trudng

Gia ca tiéu dung

Can déi tai khoan

Ty lé that nghiép

GDP thuc vang lai
Du doan Du doan Du doan Du doan

2009 | 2010 | 2011 | 2009 | 2010 | 2011 | 2009 | 2010 | 2011 | 2009 | 2010 | 2011
Khu wuc| 20 | 41 | 51 | 6,7 | 6,8 6,2 2,6 44 52
Trung
bong va
Bic My
Cac nuoc | 1,1 | 38 | 50 | 59 | 64 | 59 4,6 6,7 7,8
xuit khau
diu mo
Iran 11| 16 | 3,0 |108| 95 | 85 3,6 4,2 4,5
A Rap| 06 | 34 | 45 | 51 | 55 53 6,1 6,7 6,2 | 10,5| 10,5 | 10,8
Xéut
Algeria 24 | 38 | 40 | 57 | 55 | 52 0,3 3,4 36 |10,2| 10,0 | 98
Cac tidu| 25|24 |32 (12|20 | 25 | 40 | 54 | 56
vuong
quéc A
Rap théng
nhat
Cooét 48| 23 | 44 | 40| 41| 36 | 291 | 30,1 | 303 | 16 | 1,6 1,6
Iraqg 42 | 26 |115|-28 | 51 50 | -25,7 | -144 | -8,6
Qata 86 160|186 | -49 | 10 | 3,0 | 143 | 156 | 23,0
Xu dang 45 | 55 | 6,2 (11,3]10,0| 9,0 | -129| -89 -7,1 | 149 | 13,7 | 12,6
Cic nuoc | 46 | 50 | 52 (91| 79| 69 | 40 | 42 | -39
nhap khau
dau mo
Ai Cap 47 | 53 | 55 | 16,2 | 11,7 | 10,0 | -2/4 -2,0 -16 | 9,0 9,2 9,0
Ma réc 49 | 40 | 43 | 1,0 | 15 2,2 -5,0 -5,3 -49 | 91 9,6 91
Cong hoa| 40 | 50 | 55 | 28 | 50 50 -4,5 -3,9 -3,4
Syria
Tunidi 31| 38| 48 | 35 | 45 3,5 -2,8 -4,4 -4,1 | 13,3 | 13,2 | 131
Li bang 90 | 80 | 50 | 1,2 | 50 3,5 95 | -11,1 | -11,2
Giocdani 23 | 34 | 42 |-07| 55 50 -5,0 -7,2 -85 13,0 13,0 | 125
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Ixraen 08 | 42 | 38 | 33 | 23 2,8 3,8 6,2 57 | 1,7 7,4 7,2

Nhom 24 | 50 | 46 | 3,7 | 42 | 39 1,1 3,7 4,1
nuoc
Maghreb

Nhom 48 | 54 | 54 | 119| 98 | 84 | -38 | -38 | -35
nuoc
Mashreq

Nguon: IMF - Trién vong Kinh té Thé gigi (10/2010)

Muc tiéu trung han Ién nhat dbi véi khu vuc nay la nang cao tiém ning ting truong
va tao thém nhiéu cong an viéc lam cho ngudi lao dong. Khu vuc nay can tai dinh
hudng thuong mai sang cac nudce dang la dong co tang truedng hién nay, thu hat FDI tu
cac nudc ndy, va khai thac tiém niang thuong mai va FDI trong khu virc. Diéu nay doi
hoi phai ¢ nhitng bién phap co ciu dé nang cao kha ning canh tranh. Cai thién moi
truong kinh doanh, trong d6 ¢ théng qua thiét 1ap cac khung phap 1y va phéap luat chat
chg, 1a rat can thiét. Xay dung ngudn vén con ngudi thdng qua nang cao giao duc va
dao tao s& co vai tro dic biét quan trong. VA, gidng nhu tit ca cac khu vuc thi truong
dang ndi khac, ting cudng ning luc va 6n dinh tai chinh cing nhiing hiéu qua chinh
sach va on dinh kinh té vi mo s& 1am tang céc trién vong ting truéng manh mé.

Chau Phi: tang trudng dang lén

Nho khu vuc chau Phi can Sahara ting truong tré lai sau khi suy giam vao nam
2009, nén tang kinh té vi mé vitng chiac ¢ nhiéu quéc gia trong khu vuc gidp ho c6
dugc vi thé t6t hon va dugce huong loi nhidu hon tir su phuc hdi kinh té toan cau. Mic
tang trudng 2,6% trong giai doan suy thodi nim 2009 ciing nhanh chéng phuc hdi ting
trg lai, nho ddy manh thuc hién cac chinh séch nguoc chu ky (countercyclical) trong
khéng gian chinh sdch ma nhiéu qudc gia danh dé wu tién cho giai doan suy thoai.
Tang trudng trong khu vuc dyu bdo s€ tang 1én mic 5% trong nam 2010 va 5,5% trong
niam 2011, khéng chi nho phuc hdi xuat khau va gia ca hang héa, ma con nhd nhu cau
trong nude ting manh tré lai & nhiéu nén kinh té (Bang 8). Cac dong vén ngoai d6 vao
khu vuc, gdm céc dong chinh thuc, FDI, va kiéu héi, it bi tac dong do suy thoai toan
cau hon duy kién, mac du trién vong tang truéng khdng 6n dinh. Nhu cau toan cau ting
nhanh cling gia dau tiép tuc on dinh & muc cao dang giup duy tri ting truong cho céc
nudc xuat khau dau mo trong khu vyc chau Phi. Nigeria, qudc gia xuat khau dau 1on
nhét trong khu vuc, tiép tuc da ting truong manh trong khu vuc phi dau mo nho ting
cudng san xuat dau sau khi tinh trang bat 6n dinh trong khu vuc Niger Delta duoc
kiém ché. Nho do, tang truong cua Nigeria du kién s& tang tir mic 7% cua nam 2009
lén 7,4% trong ca 2 nam 2010 va 2011. Trong khi d6, Angola, qubc gia xuat khau dau
16N thir 2 trong khu vyc, van tiép tuc da suy giam xuat khau dau mo va that chat ngan
sach trong nam 2009. Dy bao tang trudng cta Angdla sé€ tang tir dudi 1% trong nam
2009 1én khoang 6% trong nam 2010 va 7% trong nam 2011.
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Céac nudc thu nhap trung binh trong khu vyc chau Phi can Sahara - véi san luong
dau ra giam trong nam 2009 xuat phét tir nhitng méi lién két thwong mai toan cau rong
I6n - hién dang tang truong tré lai. Nén kinh té 16n nhat khu vyc, qudc gia Nam Phi,
dang duoc huong lgi tir nhu cau hang hoa 16n lién tuc & nhém nudc chau A dang noi
va tir sy khoi phuc nhu cau vé co so ha tang trong khu vuc dong euro - thi truong xuat
khau 16n nhat cia Nam Phi. D6 ciing 14 nhitng diu hiéu cho thay chinh sach néi long
tién té trién khai mot nim trude d6 dang phat huy tac dung hd tro khdi phuc nhu cau
trong nuéc. Sau khi giam gan 2% trong nim 2009, san luong dau ra caa Nam Phi du
béo sé tang 3% trong nam 2010 va 3,5% trong nam 2011.

Do it bi tic dong boi cac ludng dau tu tai chinh va thuong mai québc té nén cac nudc
thu nhap thap trong khu vuc c6 thé nhanh chéng thoét khoi cuge dai suy thodi toan cau
toi té nhat trong lich sur. Tuy vy, tang trudng trong ndm nay cua nhom nudc nay lai
rat khiém tén, du kién ting tir mutc 4,5% trong nam 2009 1én 4,9% trong nim 2010 va
hon 6% trong ndm 2011. Tang trudng cua cac nudc thu nhap thap nhin chung phai 1¢
thuoc vao cac yéu tb trong nudc ciing nhu sy phuc hoi kinh té toan cau. Chang han
nhu, quéc gia Kenya, su khdi phuc cac dong von dau tu trong nganh du lich cung véi
lvong mua ting dy bao s& thuc day ting truong san lugng dau ra 1én ngudng 4,1%
trong nam 2010.

Bang 8. Tiang trwéng GDP thuc, Gia ca tiéu ding, Can déi tai khoan vang lai, Ty
|é that nghiép cia mét sé qudc gia Chau Phi can Sahara

Ting trwong GDP |  Gia ca tiéu dung Cén dbi tai khéan | Ty Ié that nghiép
thuc vang lai

Du doan Du doan Du doan Du doan

2009 | 2010 | 2011 | 2009 | 2010 | 2011 | 2009 | 2010 | 2011 | 2009 | 2010 | 2011

Toan khu | 2,6 | 5,0 55 | 104 | 75 7,0 1,7 | -1,1 | 19
vuc Chau
Phi céan
Sahara

Céc nu:@rc 5,0 6,7 7,0 11,6 | 11,3 9,4 6,0 8,2 7.4
xyét khau
dau mo

Nigeria 70 | 74 | 74 [124] 119 | 98 | 141 | 130 | 118 | 45 | 45 | 45

Angola 0,7 1 59 71 [ 13,7] 133 | 113 | -50 1,6 1,3

Gui-né 53 ] 09 2,1 7,2 8,0 71 | -160 | -2,8 | -11,6
Xich dao

Gabon -14 |1 45 50 | 21 3,0 35 | 166 | 152 | 143

Chad -16 | 4,3 39 [10,1] 6,0 3,0 | -33,7 | -32,0 | -25/4

Codnggo 75 1106 | 87 | 43 | 52 4,5 -1,7 4,2 7,9

Cac nuoc | -1,7 | 33 | 36 | 7,1 | 55 57 | 41 | 44 | 58
thu nhap
trung
binh

NamPhi | -1,8 | 3,0 35 | 71 5,6 5,8 -40 | 43 | 58 | 243|248 | 244

Botswana | -3,7 | 84 4,8 8,1 6,7 6,3 -21 ] 05| 04

40




Mauritani | 25 | 36 | 41 | 25 | 25 26 | -7/8 | 94 | 90 | 80 | 75 | 73

Namibia | -08 | 44 | 48 | 91 | 65 59 | -1,7 | -26 | -6,0

Swaziland | 1,2 | 20 | 25 | 76 | 6,2 56 | -62 | -12,6 | -12,3 | 30,0 | 30,0 | 30,0

Cong hoa | 3,0 | 41 6,0 1,0 1,8 2,0 -99 | -186 | -18,2 | 17,0 | 17,0 | 17,0
Céap-ve

Xay xen 0,7 |40 | 50 [318] -24 | 25 |[-351|-395|-355| 51 | 46 | 41

Cac nuoc | 45 | 49 6,0 | 126 | 6,2 6,0 -6,8 | -74 | -83
thg nhap
thap

Ethiopia 99 | 80 | 85 |364 | 28 90 | -50 | -39 | -80

Kenya 24 | 41 5,8 9,3 41 5,0 -6,7 | 6,7 | -74

Tanzania | 6,0 | 6,5 6,7 [121] 7.2 50 | -100 ] -88 | -8,8

Cameroon | 2,0 | 2,6 2,9 3,0 3,0 2,7 -2,7 -3,9 -4,1

Uganda 72 | 58| 61 [142| 94 | 55 | 40 | 64 | -9,2

By Bién| 3,8 | 30 | 40 | 10| 14 25 7.2 6,8 25
Nga

Nguon: IMF - Trién vong Kinh té Thé gisi (10/2010)

Nguy co chinh d6i voi trién vong phat trien cua khu vuc 1a phuc hdi toan cau giam
téc do. Tuy vay, mdi qubc gia trong khu vuc lai chiu anh huong theo mot cach khac
nhau. Ddi voi cac nudc xuat khau dau mo, tac dong lan truyén tir suy thoai toan cau
dugc thé hién qua nhiing anh huong caa nd 1én gia dau. Nguoc lai, mic d6 bi tac dong
clia cac nudc thu nhap thap va trung binh lai thé hién qua san luong xuét khau vao thi
truong chau Au - thi tredng nay chiém khoang 1/3 tong luong xuét khau, cao gap 4 1an
so vai thi trudng M§. Bén canh cac mdi lién két thuong mai kiéu nay, tinh trang yéu
kém kéo dai cung nhitng bién phép cit giam tham hut ngan sach tai cac giau ciing co
thé tdc dong t6i nhitng nuéc cb thu nhap thap trong khu vuc chau Phi can Sahara do
vién trg va céc dong von dau tu tu nhan d6 vao khu vuc bi cat giam. Nhing yéu té trén
c6 thé 1am suy yéu diéu kién kinh té & cac nuéc sir dung nhan cong nhap cu tir khu vuc
chéu Phi can Sahara.

Dudi tac dong cua tién trinh phuc hoi kinh t& ngay mot khai sic, cac nuéc trong khu
vuc nén bit tay vao thuc hi¢n nhitng hang muc uu tién trung han trong chinh sach tai
chinh cta minh. Do nhu cau trong khu vuc tu nhin va nudc ngodi ting tré lai, cac
nuéc s& can phai xay du:ng lai khong gian tai chinh va dinh hudng lai viéc sir dung
khong gian do. Quoc gia nao dang khoi phuc da tang truéng, muc ng cong tang cung
mirc tham hut ngan sach cao hon muc binh 6n no trung han, viéc thuc hién can d6i tai
chinh mot cach than trong la can thiét. Tuy vay, quoc gia nao tang truong san lugng
con yeu no chua dén han thanh toan thap va muc tham hut ngan sach da dugc kim ché,
thi nuéc d6 co co hoi duy tri mirc chi tiéu cao hon cho céc linh vuc wu tién nhu gido
duc, y té, va dau tu cho co sé ha tang. Mot trong nhung khia canh tich cuc cua viéc trai
qua thoi ky suy thoai do6 1a nang lyc chi tiéu cong cho ting trudéng va hd tro nguoi
ngheo cua cac nudc trong khu vuc tang 1én dang ké. Tai khu vuc Chau Phi can Sahara,
chi tiéu danh cho cong tac y té va gido duc hién dang tang 1én theo gia tri thuc tai
20/29 nuéc co thu nhap thap trong nam 2009. Chi tiéu cong cling ting 1én theo gi tri
thyc tai ph&n nira so6 quoc gia trong khu vuc.
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I1. DU'BAO CHI TIEU NC&PT TOAN CAU TRONG NAM 2011

1. Chi tiéu NC&PT toan ciu: On dinh tré lai

Tang truong chi tiéu di phuc hdi sau nhu:ng cat giam do suy thoéi & cac nén kinh té tién
tién, trong khi mic ting truong & cac quéc gia moi ndi van tiép tuc duy tri. Theo mot
phan tich ctia Tap chi NC&PT va Vién Battelle Memorial, tong quan vé NC&PT toan cau
d6i v&i nam 2011 1a tiép tuc 6n dinh va tich cuc. Phan &nh nhiing xu thé gan day, céc trién
vong Vé tai trg NC&PT thay doi theo timg khu vuc, véi My ky vong tang truong NC&PT
bam kip mirc ting trudong cua GDP, chau Au trai qua mot giai doan kho khin vé mat tai
chinh c6 kha ning lam han ché dau tu trong vai nim, va hau hét cac nude chau A déu duy
tri dugc nhiing cam két tai chinh viing manh cho NC&PT. Tong chi tiéu toan cau cho
NC&PT duogc du doan tang 3,6% dat muac 1,2 nghin ty USD. Trong d6 ty trong cua chau
A tiép tuc tang 1én, sy phan bo theo dia Iy cua khoan dau tu nay sé& tiép tuc tac dong dén
su dich chuyén da duoc bat dau tir hon 5 nam truéc. Tuy nhién, My van chiém uu thé vé
gid tri chi tiéu tuyét d6i, dat muc chi tiéu NC&PT con cao hon mic ty trong caa ho trong
GDP toan cau. Trong thoi ky suy thodi, cac cong dong NC&PT chau A ndi chung, va
Trung Qudc noi riéng, ting dau tu va mac phét trién NC&PT cta minh. Nhu hing
Reuters di dua tin “Trong khi thé gigi cat giam NC&PT do cudc khung hoang, thi Trung
Quéc lai ddi méi”. Trung Qubc di budc vao cudc suy thoai bang mot thap ky dat ting
trueong kinh té manh. Trong thoi ky ndy, nude ndy da ting chi titu NC&PT Ién téi 10%
mdi ndm, mot tbe d6 ma nude nay duy tri duoc trong subt thoi ky suy thoai 2008-2009. Vi
thé dugc duy tri nay da dit Trung Qudc khac biét vai rat nhiéu nudc khac. Tai My, mot
murc giam ¢ chi tiéu NC&PT cua nganh cong nghiép do suy thoai vao nam 2009 duoc ky
vong la s& phuc héi véi cac mic ting vao nam 2010 va 2011 vuot ty 1& lam phat. Ddi voi
NC&PT do Chinh phu lién bang tai tro, cac két qua bau ctr vao ndm 2010 va su chd trong
ngdy cang ting ctia chinh phu vao chi tidu ¢ thé thé hién &p luc Ién tai tro trong trong lai.
Murc chi tidu cao cho NC&PT qudc phong (hon 2/3 tong chi tiéu caa lién bang) cd thé 1a
linh virc d4u tién dugce danh gia. Tuy nhién, nhiing cit giam NC&PT theo nhiém vu cua
B6 Quéc phong s& khong anh huéng nghiém trong téi nén tang khoa hoc va cong nghé
chung duoc hd tro boi Quy Khoa hoc Quéc gia, Vién Y té Quéc gia, Vién Nghién cau va
Tiéu chuan Quéc gia va Vin phong Khoa hoc cua Bo Qudc phong. Mot sé nha quan sat
luu y rang NC&PT duoc tai tro boi cic co quan ndy tac dong truc tiép ti ning luc canh
tranh va mitc ting truong kinh té cia My hon 1a NC&PT lién quan téi qudc phong.

Trong s6 cac nén kinh té toan cau, tinh trang NC&PT cua Lién minh Chau Au (EV)
dang lo ngai nhat. Do nhiing nén kinh té yéu kém & Hy lap, Tay Ban Nha va Ailen, chau
Au hién dang phai vat 16n dé phuc hoi thoat khoi suy thoai va dé cat giam tham hut, 1am
anh huong t6i su hd trg cho NC&PT cua chinh phi. Muc tiéu tham vong caa EU 1a nham
tang tai tro NC&PT 1én mic it nhat bang mic cua My (2,7%GDP) da khong dat duoc, va
tinh trang nay con ¢ thé tiép dién.

Nguoc lai, xu huéng tich cuc cua cac hoat dong NC&PT & chau A bi chi phdi boi
nhiéu yéu t6 két hop, khai dau bang chinh sach. Cac quéc gia dan dau chau A nhan
thdy rang su phat trién kinh té nudc ho chi c6 thé bén viing nhd cam két dau tu cho
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NC&PT lién tuc trén mot pham vi rong cac linh vuc khoa hoc va cong nghé. Quy mo
va tam quan trong cua NC&PT & chau A tiép tuc phat trién, tac dong téi phan con lai
cua thé gii. Cac nha nghién cau cd kinh nghiém da bat dau trg nén kho tim kiém tai
M3 va chau Au, do cac nha khoa hoc di cu chau A hdi huong vi nhimg co hoi hap dan
& qué nha. Bén canh do, c4c to chuc cdng nghiép, vién han 1am va tham chi cac co
quan NC&PT chinh phu ¢ Phuong Tay ngdy cang phat trién manh. Nhiing co quan
nay dang hd trg cho rat nhiéu co s6 NC&PT 16n ¢ khiap chau A dé tan dung chi phl
nhan cong ré va khdi luong 16n cac nha khoa hoc va ki su 6 trinh do va trong mot s6
truong hop 1a dé hd tro cho cac nd lec marketing huéng téi mot luong dan sé nguoi
tiéu dung dia phuong 16n va ngay cang doi dao. Hau hét cac cong ty cua My va chau
Au nam trong danh sach cua Fortune 1000 déu da thanh lap nhiéu trung tim NC&PT
Va C4C co s& ché tao trén toan chau A va ho ngay cang gia tang ngan sach NC&PT
dinh huéng vao nhiing trung tam nay. Cudi cung, nguon kinh ph| va cac dong luc vé
dia ly cua toan canh NC&PT rat dé bj thdi phong do cac yéu td kinh té vi mé, vi du
nhu ty 1& d6i méi va can can thuong mai, voi nhiing chuyén huéng twong wng ¢ tinh
thanh khoan, su sung tlc va trinh d6 ché tao tién tién. Nhiing yéu t6 nay co thé khién
cho My khoé khin hon trong viéc duy tri vi tri ding dau tir lau doi trong linh vuc phéat
trién va don by kinh té caa doi méi, ké ca khi nuwéc nay ting dau tu vao NC&PT Ién
dén murc bang ca bdn @i thu ké tiép gop lai.

Bang 9: Ty treng tong chi tiéu NC&PT toan ciu

2009 2010 2011
Chau My 39,1% 38,8% 38,4%
My 34,7% 34,4% 34,0%
Chau A 33,6% 34,8% 35,3%
Nhat Ban 12,6% 12,3% 12,1%
Trung Qudc 11,2% 12,3% 12,9%
An Do 2,5% 2,9% 3,0%
Chéu Au 24,1% 23,3% 23,2%
Phan con lai cua thé giéi 3,1% 3,0% 3,0%
Nguon: Battelle, R&D magazine
Bang 10: Dw béo chi tieu NC&PT toan cau
Nam 2009 Nam 2010 Nam 2011

Tongchi | Tyléchi | Tongchi | Tyléchi | Tongchi | Ty léchi

tiéu quoc cho tiéu quoc cho tiéu quoc cho

gia cho NC&PT gia cho NC&PT | giacho NC&PT

NC&PT tw GDP NC&PT | tw GDP | NC&PT tr GDP

tinh theo tinh theo tinh theo

PPP (ty PPP (ty PPP (ty

UsD) UsD) USD)

Chau My 433,2 2,2% 446,7 2,2% 458,0 2,2%
My 383,6 2,7% 395,8 2,7% 405,3 2,7%
Chau A 3725 1,9% 400,4 1,9% 4211 1,8%
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Nhat Ban 139,6 3,4% 1420 3,3% 1441 3,3%
Trung Quoc 123,7 1,4% 1414 1,4% 153,7 1,4%
An Do 28,1 0,8% 33,3 0,9% 36,1 0,9%
Chéu Au 267,0 1,7% 268,6 1,6% 276,6 1,7%
Phan con lai 34,2 1,2% 34,8 1,2% 36,3 1,2%
cua the gioi

Tong 1.107,0 1,9% 1.150,6 1,9% 1.192,0 1,9%

PPP: Sirc mua twong duong; Nam 2010: udc tinh; Nam 2011: dy bao

Nguon: R&D Magazine, Battlle

Bang 11: Dw b&o Téng chi tiéu qudc gia cho NC&PT ciia mét sé nén kinh té (Ty USD)

Nim 2009 Niim 2010 Ting | GDP | Téngchi | Tyle
Xép Téngchi | Tyle | Téngchi | Tyle | trwong | PPP | tiéuquéc | chicho
hang | Nuwéc | tiéuquéc | chicho | tieuquéc | chicho | GDP | nim | giacho | NC&PT
toan giacho | NC&PT | giacho | NC&PT | 2010- | 2011 | NC&PT | tir GDP
cAu NC&PT | tir GDP | NC&PT | tr GDP | 2011 | (tyUS | tinhtheo | (%)
tinhtheo | (%) | tinhtheo | (%) (%) PPP(ty | nim
PPP (ty PPP (ty USD) 2011
USD) USD) niim 2011
(ty USD)
1 My 383,6 2,7 395,8 28 23 |14.963 | 4053 2,7
2 Trung 1237 1,4 141,4 14 90 |10747| 1537 14
Quéc
3 Nhat Ban 139,6 34 142,0 33 15 | 4339 | 1441 33
4 Pic 68,0 24 68,2 24 20 | 2.957 69,5 2,3
5 Han Quéc | 414 3,0 42,9 3,0 45 | 1521 44,8 3,0
6 Phap 41,1 2,0 415 1,9 16 | 2176 42,2 1,9
7 Anh 37,2 17 37,6 17 20 | 2218 38,4 1,7
8 An Do 28,1 08 333 0,9 84 | 4.193 36,1 0,9
9 Canada 23,2 18 23,7 18 27 | 1.357 243 18
10 | Nga 218 1,0 22,1 1,0 43 | 2.288 23,1 1,0
11 | Braxin 18,0 0,9 18,6 0,9 41 | 2.253 19,4 1,1
12 | Italia 18,7 1,1 18,7 11 10 | 1775 19,0 23
13 | PaiLoan 17,6 24 18,2 23 44 839 19,0 23
14 |Tay Ban| 17,3 13 17,2 13 07 | 1.366 17,2 13
Nha
15 | Oxtraylia 15,0 18 15,3 18 35 907 15,9 17
16 | Thuy 11,5 34 11,6 33 2,6 366 11,9 33
Dién
17 | HaLan 105 16 10,6 16 17 681 10,8 16
18 | Ixraen 8,8 43 9.1 42 38 223 9,4 42
19 | Ao 8,2 25 8,2 25 16 339 8,3 2,5
20 | Thuy Sy 73 23 74 23 17 327 75 23
21 | Bi 6,8 17 6,8 17 17 402 6,9 17
22 | Thé Nhi| 64 07 6,7 07 36 983 6,9 07
Ky
23 | Balan 35 05 36 0,9 37 738 6,9 0,9
24 | Mé-xi-co 58 04 6,0 04 39 | 1.599 6,4 04
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25 Phan Lan 6,1 3,2 6,1 3,1 2,0 200 6,3 3,1

26 Singapo 5,7 2,4 6,0 2,2 4,5 287 6,3 2,2

27 Pan Mach 4,9 2,4 49 2,4 2,3 213 51 2,4

28 Na Uy 4,1 1,6 4,1 1,6 1,8 263 4,2 1,6

29 Cong hoa 3,7 1,4 3,7 14 2,2 273 3,8 14
Czech

30 Nam Phi 3,6 0,7 3,6 0,7 3,5 526 3,7 0,7

31 Bd Dao 2,8 1,2 2,8 1,2 0,9 239 2,8 1,2
Nha

32 Achentina 2,6 0,4 2,6 0,4 4,0 641 2,7 0,4

33 Ai len 2,6 1,4 2,6 1,4 2,3 191 2,6 14

34 Hy lap 1,8 0,5 1,8 0,6 -2,6 318 1,7 0,6

35 Hungary 1,7 0,9 1,7 0,9 2,0 201 1,7 0,9

36 New 1,3 1,2 1.4 1,2 3,2 123 14 1,2
Zealand

37 Rumani 1,3 0,5 1,3 0,5 1,5 269 1,3 0,5

38 Slovenia 0,8 1,3 0,8 1,4 2,4 60 0,8 1,4

39 Cong hoa 0,5 0,4 0,5 0,4 43 129 0,5 0,4
Slovak

40 Ai x0 len 0,3 2,3 0,3 2,3 3,0 13 0,3 2,3

Nguon: Quy Tién té Quéc té, R&D Magazine, Battlle

2. Pau tw cho NC&PT M§: Van giit vai tro linh dao

Vao cudi nam 2009, cac trién vong caa nganh céng nghiép bt dau duoc cai thién
va nam 2010 13 nam noi bat vé dau tu NC&PT. Nhém Battelle/R&D Magazine du
doan rang NC&PT cua My sé& tang trudng chi voi ty 18 2,4% (twong duong vai ty 18
trung binh cua thé giéi) dua trén uéc tinh cudi cling cua nam 2010, dat 405,3 ty USD
vao nam 2011. Véi du doan lam phét 2011 vin & mac thap 1a 1,5%, mic ting truéng
nay cua NC&PT van dan téi muc tang truéng 0,86% (3,4 ty USD) theo gia trj thuc.

Dua trén mét co cau duogc thiét 1ap bai Quy Khoa hoc Québc gia (NSF), tai tro
NC&PT t6i tir 5 ngudn tiém ning sau: Chinh phu Lién bang, Nganh cdng nghiép, khéi
han 1am, cac cap chinh quyén khac (bang va dia phuong) va Phi chinh pha (cha yéu l1a
cac qu¥). Nam loai hinh thanh phan thuc hién NC&PT duoc NSF xac dinh gdm: Chinh
phu Lién bang, nganh cdng nghiép, han lam, cac trung tim NC&PT dugc Chinh phu
Lién bang tai tro (FFRDCs: cic co quan nghién ctu I6n duoc nhiéu co quan lién bang
tai trg va trong nhiéu truong hop dugc nganh cong nghiép, truong dai hoc hoic cac
nha diéu hanh phi chinh phu quan 1y), va cac co quan phi chinh pha (chu yéu la cac
vién nghién cuu

Do6i véi nam 2011, c6 thé xac dinh 6 yéu té sau tac dong chinh Ién chi tiéu cho
NC&PT nhu sau:

(1) Cudc khing hoang vé co ban 1a di két thiic: V&i tuyén bd ciaa Cuc Nghién cau
Kinh té Qudc gia vao thang 9/2010 rang khung hoang vé co ban da két thic vao thang
6/2009, nhitng dau hiéu vé su hdi phuc kinh té ¢ nira cubi nim 2009 da duoc X4c thuc.
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Tuy vay, rat nhiéu tin hiéu hién tai, trong s6 d6 co ty 1¢ that nghiép, cho thay nén kinh
té van con xa méi dat dugc su phuc hoi trén dién rong va dat duoc muac hiéu suat tién
suy thoai.Theo Battelle/Tap chi NC&PT, tai tro NC&PT va hiéu suat cua My da ting
manh & nira sau ciia nim 2009, véi ngoai 1é dang luu ¥ & nganh ché tao 6 td. Tuy vay
ké ca véi mic tang nay, NC&PT cdng nghiép trong nam 2009 da két thic véi muc
thap hon 3,5% so v&i mac cia nam 2008.

(2) Tang truong han ché va am dam & dau twu NC&PT 2010 rat dé kéo dai sang nim
2011: Sy bat 6n cua kinh té dudong nhu dan téi mot moi truong dau tu NC&PT hau
khung hoang than trong hon. Pau tu NC&PT trong quy mot ciia nam 2010 cham chap
& mac kha quan nhat, con trong quy hai va quy ba, cic muc dau tw NC&PT cong
nghiép ctia nim 2010, mic du ting, nhung van thap hon so véi mac cua cudi nim
ngo&i. Theo mot diéu tra cua tap chi NC&PT, 67% cong ty cong nghiép tham gia cho
biét ngan sach NC&PT cua ho giam hoic giir nguyén muc trong giai doan 2009-2010.
Tinh hinh cta nam 2011 c6 thé tét hon, v&i hon 50% cong ty tham gia vao diéu tra hy
vong ngan sach NC&PT ting 1én trong nam 2011. Ty Ié nay giam xudng gan 40% doi
véi nhiing cong ty chi tiéu tir 100 trigu USD tré 1én cho NC&PT nam 2010. Nhu dy
kién, ngan sach NC&PT chinh phu lién bang V& co ban 1a khong dbi trong giai doan
2009-2010, mac du c6 mot sb thay d6i theo cac bo nganh da xay ra & ngan sach co
hiéu lrc cudi cung. Ké ca khi thém nhiéu tai tro theo Pao luat Tai dau tu va Phuc hoi
nuéc My (American Recovery and Reinvestment Act) duoc chi, thi nhiing khoan dau
tu ndy s& khdng thé bu duoc voi mic suy giam caa ngan sach. Vi vay, mot vai ngudn
lyc lién bang s& dugc dau tu vao cac hoat dong NC&PT hién dang tiép dién vao nim
2011.

(3) Pao luat Tai dau tu va Phuc hdi nuéc My tiép tuc anh huéng toi chi tiéu
NC&PT: Pao luat Tai Pau tu va Phuc hdi nuéc My cung cap mot khoan bd sung 18,4
ty USD cho nhiing nd luc NC&PT va viéc xay dung co sd, khong lién quan toi cac
ngan sach co ban nam tai khoa 2009 cdp Bo. Nhung ¢ du bao nim ngoai, phan 16n
ngan sach nay la danh cho nhirng giai thuong trong nam 2009, va nhirng giai thuong
nay van dang dugc thuc hién trong nam 2010.

Theo Battelle/Tap chi NC&PT du doan, xap xi 9,6 ty USD (hay 52%) cam két chi
tiéu NC&PT cua DPao luat Tai Pau tu va Phuc hoi nuéc My s& thuc su duoc chi cho
cac giai thuong tinh dén cudi nam 2010. Nhom nghién ctru ndy ciing du doan rang mot
khoan bo sung 6,1 ty USD cua tai tro Dao luat Tai Pau tu va Phuc hdi nudc My s&
duoc chi tiéu vao nam 2011, va khoan nay s& dugc gop vao trong du doan vé tai tro
NC&PT cua lién bang cho nim 2011. Phan Ién nhitng khoan tai tro nam 2011 (va
nhitng khoan s& phai chi cho dau nam 2012) dugc danh cho cac truong dai hoc va co
quan nghién cuu.

(4) Nguy co cit giam tai tro NC&PT lién bang: Tai thoi diém 2010, tong ngan sach
nam tai khoa 2011 van con trong qué trinh phaét trién, véi chua c6 mot ngan sach riéng
nao dat duoc su nhat tri cia ca Thuong va Ha vién. Vi khoan tham hut lién bang
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dang ngay cang tang, c6 thé nhan thiy kha nang c6 nhiing khoan cat giam ngan séach
cua chinh phu lién bang trong twong lai gan. Tuy nhién, nhitng tuyén bb gan day cua
Tong thong Obama cho thay ngan sach NC&PT it co nguy co nam trong nhiing khoan
cit giam nay.

(5) Su bat 6n lién tuc lién quan dén khau trir thué NC&PT lién bang: That bai trong
viéc hinh thanh mot cach vinh vién Tin dung Thué Nghién cau va Thir nghiém Lién
bang (Research and Experimentation Tax Credit - NC&PT Tax Credit) sé gay ra su
mat on dinh, tri hodn va c6 I8 1a ca nhitng mac giam & chi tieu NC&PT cong nghiép.

(6) Thay d6i trong dit liéu chuan cua NSF: Dy bao vé chi tiéu nim 2011 cua My
duogc dya trén nén tang co so dir liéu cia NSF vé cac ngudn tai trg NC&PT va co cau
tién hanh NC&PT, céc sb lidu wdc tinh chi tiéu trong co s& dir liéu nay da duoc diéu
chinh do c6 nhirng dit liéu mai dugc cap nhat, ¢ thé 1am giam cac uéc tinh va chénh
léch khoang 6 ty USD tong chi tiéu NC&PT cta My trong cac nim gan day.

Nguén tai tro NC&PT

Tai tro NC&PT cua Lién bang: Mic di ngan sach quyét dinh cho nim tai khoa
2011 vén chwa dugc hoan thién, nhung murc ting ngan sach du kién danh cho NC&PT
cua chinh quyén Obama chi dat 0,2% so v&i nam tai khoa 2010. Tham chi voi kha
ning vé mot muec ting ngan sich NC&PT qudc phong theo yéu cau cua chinh phu, thi
cac hoat dong cam két khac cho thdy van c6 xu huéng giam ngan sach di mét chit. Dy
doan cho nim 2011, s& c6 mdét mirc suy giam lan thi tu ¢ tong tai tro lién bang trong
vong 30 nim qua. Dy doan mot mic giam nhe (0,04%) so véi du doan cudi nim 2010,
dat 111,4 ty USD tong kinh phi hd trg cua lién bang cho thuc hién NC&PT trong nim
2011. Du doan nay c6 tinh dén muc chi tiéu lién tuc tai tro cua Dao luat Tai Pau tu va
Phuc hdi nudc My trong nim tai khda 2011 va xét dén thyuc té rang trong mot niam tai
khda, c6 mot ty 16 khdng nho ngan sach dugc phé duyét trén thuc té duoc dung cho
nhitng ndm sau. Néu khong tinh chi tiéu Pao luat Tai Pau tu va Phuc hdi nudc My
trong nam 2011, du béo tai tro NC&PT lién bang sé chi dat 105,3 ty USD. Su phat
trién tong thé cua NC&PT duoc lién bang tai tro cho thiy c6 it bién ddi ¢ nhimg nim
gan day, v6i gigi han 1am nhan 32%, nganh céng nghiép nhan 25%, va nghién ciu noi
bo lién bang nhan 23%. Nhiing phan con lai thuoc vé cac trung tam NC&PT dugc
Chinh phu Lién bang tai tro va cac t6 chizc nghién ctu phi chinh phu véi ty 1¢ tuong
ung la 14% va 6%.

Tai tro NC&PT cong nghiép: Hb tro cong nghiép cho NC&PT dugc du doan
la dat 265,4 ty USD vao nam 2011, 1én t&i 3,4% tuor muce uéc tinh cudi clng cua
nim 2010 1a 256,8 ty USD. Nhitng nét dic biét trong dau tu NC&PT cong
nghiép dau nam 2010 va dy bao kinh té cho nim 2011 d3 lam tiéu tan mot phan
nao su lac quan ban dau vé nim 2010. Diéu ndy mot phan I1a do nganh san xuét &
t6, mot bo phan I6n cua tong thé NC&PT doanh nghiép cua My, duong nhu
khong c6 vai tro trong mic ting vé dau tu NC&PT & nira dau nam 2009 nhu céc
khu vuc khac. Vi vay, dau tu NC&PT cua nganh cdng nghiép thap hon trong
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nim 2010 va hau nhu s& khoéng cé nhiéu thay dbi trong nim 2011. Mt sé nha
quan sat c6 thé cho rang du bao muc tang truong 3,4% la van qua lac quan. Tuy
nhién, do ty I¢ tang trudng trung binh hang nam cua tai tro NC&PT cdng nghiép
cho giai doan 1981-2008 la x4p xi 6,8%, nén ty I¢ ting truong hang nim thap
hon mét nira mac nay la khdng hop ly. Vai tai tro lién bang c6 kha nang tang
truong & tdc d6 cham thip hon nhiéu trong nim 2010-2011, ty trong cong
nghiép trong tong tai trg NC&PT tiép tuc ting tir 64,9% trong nim 2010 lén
65,4% trong nim 2011. So v&i nhitng ngudn tai tro NC&PT khac, dau tu cong
nghiép da chang té sy phan bé 6n dinh hon trong 30 nim qua. 98% (cong hoic
trir 0,5%) cua tai tro NC&PT cong nghiép nam lai bén trong méi trudng cong
nghiép, hodc dudi dang tai trg NC&PT ndi bo hoac dusi dang mua ban céc dich
vu NC&PT tir cac cong ty khac. Phan 2% con lai dugc dau tu vao nghién cau
han lam (cac truong dai hoc) hoac phi lgi nhuan.

Nguan tai tro' khac cho NC&PT: Tinh gop lai, nganh céng nghiép va chinh phu lién
bang cung cip t&i 93% téng chi tiéu NC&PT caa M§. HJ tro tir ba ngudn tai tro khac:
phi loi nhuan, han 1am va cap chinh quyén khac (cha yéu 1a cac chuong trinh dau tu
nghién cau caa chinh quyén bang), phai chiu 4p luc kinh té nhiéu hon lién bang va
nganh céng nghiép. Trén toan qudc, ngan sach lién bang hién & tinh trang xau, Voi
nhitng diéu kién duoc dy kién s& duoc cai thién vao cubi nim 2011. Tuong tu nhu vay,
cac to chuc phi loi nhuin va han 14m déu phai hitng chiu mot su két hop cua céc ganh
nang tai chinh, do hau hét cac khoan thu nhap dau tu bi mat mat trong qua trinh suy
thoai. Mbi trudng kinh té noi chung da 1am giam nhiing déng gop cua c4c nha tai tro
va cuu sinh vién. Moéi truong kinh té duoc cai thién cham chap rd rang s& 1am ting kha
ning cua ca ba trong sé cac ngudn hd trg cho cac hoat dong NC&PT nay, mic du ba
ngudn ndy trong nim 2011 s& khong thé dat dwgc cac muc cia nim 2008. Tai tro
NC&PT tir c4c ngudn han 1am néi bo (théng thuong duoc phét sinh qua hoat dong cap
vén, tac quyén va hd trg co quan néi chung) duoc du doan ting t6i 4,4%, dat mac 12,2
ty USD vao nam 2011. Cac ngudn tai tro NC&PT khéc cua chinh pha duoc du doan
dat 3,4 ty USD vao nam 2011, mot muc ting 5,3% so véi ndam 2010. Mic du tong
ngan séch quédc gia c6 thé c6 mot sb cai thién trong nam 2011, mirc ting trudng nay
cling da duoc tinh ca muc tai tro tang 1én tir cac chuong trinh dau tu cong nghé bang
vén duogc tai trg thdng qua rat nhiéu chuong trinh lién két, vi du nhu Chuong trinh
Puong bién Tha ba cua bang Ohio. Cubi cung, cac ngudn tai trg phi lgi nhuan van
duoc dy bao 12 han ché ¢ kha ning dau tu vao cac nd luc NC&PT trong nim 2011, véi
ty 18 tang truéng cua nguon nay chi cao hon mot chit so vai du doan dugc nhat tri vé
ty 1¢ lam phat 1 1,5% trong nam 2011. O ty I¢ ting truéng nay, tai tro NC&PT phi lgi
nhuan s& chi dat xap xi mac 12,9 ty USD vao nam 2011.

Nhéng chii thé theec hien NC&PT

+ Nhiing chii thé thuc hien NC&PT Lién bang: Ngan sach lién bang nam tai khoa 2010
duoc théng qua 1an cudi cho thay du doan trude day thanh tich thyc hién NC&PT lién bang
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trong nam 2010 c6 giam nhe. Xét theo du doan bi quan cho ngan séch tai trg NC&PT nam
tai khoa 2011, xu huéng giam nay s& tiép dién cho toi ndm 2011. Theo du doan, NC&PT
do lién bang thuc hién (nghién ctiu noi bo) s& giam khoang 200 triéu USD, xudng con 27,5
ty USD vao nam 2011. Mot phan cia mac giam nay 1a do khong giéng nhiing t6 chic thuc
hién NC&PT duoc nhan tai tro Pao luat Tai Pau tu va Phuc hdi nuéc M, hau hét cac hoat
dong noi bo lién bang chi tiéu ngudn kinh phi cua ho trong cac nam 2009 va 2010. Quan
trong 1a can luu ¥ rang mac dd nghién ctu ndi bo nay 1a quan trong, nhung nhin tir quan
diém tai tro, nhitng nguon luc ndi bo nay chiém chi co chua ti 25% toan bo tong dau tur
NC&PT lién bang tinh trén co s6 nam.

+ Nhiing cha thé thuc hign NC&PT cong nghiép: NC&PT cdng nghiép & My s& dat
286,9 ty USD vao nam 2011, mot muc tang 8,4 ty USD (3%) so véi nam 2010. Vi
muc ting tong thé nay, thuc hien NC&PT cong nghiép cua nam 2011 s& vugt mot cht
50 Vv&i dinh cia nam 2008 (283,2 ty USD), it nhét 1a véi ty gia USD hién tai. Véi mac
nay, cac hoat dong NC&PT cong nghiép sé& chiém 70,8% toan bo NC&PT dugc thyc
hién & My, ty 1é nay mot l1an nira lai ting (ting tir 70,4% vao nim 2010), nhung van
con thap dugi mac ty 1¢ dinh 72,3% ma nganh céng nghiép da dat duoc vao nim 2008.

Chi tinh trong cac khoan tai tro vao nam 2011 nay, du doan NC&PT duoc tai trg va
thuc hién bai nganh cong nghiép tang téi 3,3% trong ca nam 2010, dat 260,9 ty USD.
Dy doan nay duya trén gia thiét cho rang tinh trang tang truong cham nhu nam 2010
van tiép dién, nhung khong c6 mot mac giam dang ké nhu ¢ quy mot s& xay ra vao
nam 2011. Va véi cac hoat dong NC&PT duoc lién bang tai trg, du doan sé cO mot
muc giam nhe vao nam 2011, xudng 120 triéu USD (-0,05%) tir uéc tinh cudi cung
cho nam 2010. Véi gan 26 ty USD, tai tro lién bang hd tro khoang 9% cho NC&PT
duogc thuc hién boi nganh cong nghiép My.

- Nhitng cha thé thuec hién NC&PT cua khu v han 1am: Nghién ctu thuc hién bai
cac truong dai hoc My dugc du doan dat 57,5 ty USD vao nam 2011, dat muac ting
1,9% trong nam 2010. Mic du tong muc ting 12 nho, nhung muc ting trudng nay dat &
trén toan bd ca nim ngudn tai tro. Phi hop voi nhitng nim truéc, 36,1 ty USD & tai tro
lién bang s& hé tro cho hon 60% NC&PT dai hoc. Pay 1a linh vuc thuc hién NC&PT
duy nhét trong dé tai trg lién bang dugc cho 1a khéng suy giam trong nam 2011. Ly do
la bai su chi tiéu thudng xuyén ngudn tai tro Pao luat Tai Pau tu va Phuc héi nudc
M5 cho cac co quan han 1am, chiém hon 5 ty USD cua tong chi tiéu caa khéi han 1am.
Trong phan tai tro con lai cho NC&PT han 1am, phan da s6 (21% tong thyuc hién) 1a
ciia cac nguon nodi bd va co quan. Cac nguon phi loi nhuan va caa chinh pha mdi
nguodn tai tro hon 3 ty USD trong nghién ctiiu han 1am, véi cac khoan tién tai trg cua
chinh phii khac du doan ting tdi hon 5% tir 2010 t6i 2011, do ngan sach bang tiép tuc
dugc cai thién. Cudi cling, nghién ctiru duoc nganh cong nghiép tai tro, tang truang nhe
Vvé6i hon 5% sé& chiém gan 2,8 ty USD vao nam 2011, hay 5% tong thuc hién.

- NC&PT cua cdc trung tam NC&PT dwoc chinh phu tai tro: 39 trung tdam NC&PT
dugc chinh phu tai trg hién tai, mac di trong nhiéu trudng hop dugc quan ly boi cac
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nha thau khu vire tu nhan, nhung lai nhan tai trg NC&PT phan I16n 14 tir chinh phu lién
bang. trung tdim NC&PT dugc chinh phi tai trg dugc dy doan nhan 15,6 ty USD hd tro
NC&PT lién bang vao nim 2011, mdt mac giam 0,2% so véi udc tinh dua ra cudi nim
2010. Mic giam nay hau nhu hoan toan do mérc giam tir hd tro Pao luat Tai Pau tu va
Phuc hdi nugc My tir 2010 téi 2011.

- NC&PT ¢ c4c té chic phi loi nhudn: Cac hoat dong nghién ciu thuc hién boi cac
co quan phi lgi nhuan (bén ngoai khu vuc han 1am) dugc du doan tang 1,3% vao nam
2011, dat 17,8 ty USD. Nhitng nguén hd trg 16n nhat cho NC&PT phi loi nhuan a
nhitng nguon tai trg ndi bd. Nhitng ngudn tai tro nay chiém 9,8 ty USD, hoic xap xi
55% téng hoat dong nghién ctu phi loi nhuan. Mic ting 16n nhét & hd tro, 2,6%, sé& la
ctia nghién ctru dugc nganh cong nghiép tai trg, din téi tong mic dau tu cong nghiép
dat gan 1,8 ty USD vao nam 2011.

3. Pong co tiang treéng NC&PT cia Trung Quéc

Huawei Technologies, tap doan vién théng Trung Qudc duoc thanh lap vao nim
1988, di phat trién tro thanh nha san xuat trang thiét bi ha ting di dong Ion thir ba thé
giéi va tré thanh tap doan ché tao vién théng Ién thir 5 thé gigi ndi chung, chi sau
Cisco, Ericsson, Nokia Siemens va LucentAlcatel. Khai dau chu yéu 1a mot cong ty
noi dia, tap doan nay da phat trién trén quy md toan cau trong vong mét thap nién qua.
Huawei phat trién phan nao 1a nhd ché tao chi phi thip va hd trg cia chinh pha, nhung
gio day tap doan nay da thanh lap céac trung tdm NC&PT tai Dallas, Bangalore,
Moscow va Stockholm, va da thanh 1ap nhiéu lién doanh véi c4c tap doan khac. Mot bi
quyét nita ddi vai thanh cong cua tap doan nay 1a hon mét nira trong s6 60.000 cong
nhan cua tap doan hoat dong trong linh vuc NC&PT, trong d6 tap doan chi tiéu
khoang 10% doanh thu hang nam. Huawei chi 1a mot trong nhiéu cong ty Trung Qudc
dang tao nén sy chuyén doi tir chién luoc kinh doanh ni dia sang da quc gia.

Ning luc thiét ké va ché tao cong nghé cao cua Trung Qudc dang phat trién manh
trong cac linh vuc ning lwong hat nhan, ché tao may bay thuong mai, vé tinh va tau vii
try, 6 t6, ning lwong tai tao, siéu may tinh va di truyén. Cac nha lanh dao cua Trung
Quéc hiéu va chl trong t6i NC&PT. Tam trong sé 9 thanh vién cua Uy ban thuong
tryc Bo Chinh tri Trung Qudc, gdm ca Thu tuéng H5 Cam Pao, c6 bang Ky su.

Trong subt thap nién qua, nhiéu san pham céng nghé cao san xuat tai Trung Qudc la
do céc tap doan da quéc gia ché tao vai cac co sd san xuat & Trung Qudc, Chinh phu
Trung Quéc da thanh 1ap mot chinh sach doi méi noi dia dé khuyén khich céac cong ty
Trung Qudc sang tao va sé hitu cong nghé. Thanh cong cua su phét trién hé thong gido
duc (va do 16n cia luc luong lao dong nude nay) dugc biéu hién boi cong ty thué
ngoai coO tru s¢ tai Thugng Hai, Bleum Inc. Cong ty nay st dung hinh thirc thi sang loc
IQ cho cac nhan vién Trung Qudc véi ngudng 1a 140. Bai thi nhu vay sir dung dé thué
nhan céng & My c¢6 ngudng thap hon 1a 125 bai luc lugng lao ddng nhé hon.

Chinh sach dugc thuc thi tai Trung Quéc trong thap nién qua duoc hoach dinh dé
khuyén khich viéc chuyén giao cong nghé tir nuéc ngodi va budc cac cong ty nudc
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ngoai chuyén giao cac hoat dong NC&PT cua ho cho Trung Québc dé doi lay viéc tiép
can toi céc thi truong dung lugng 16n caa Trung Qudc.

Ning luc NC&PT ngay cang phat trién caa Trung Qudc va thi trudng noi dia 16n
ciia nudc nay 1a nhiing luc hap dan Ion ddi véi nhidu cong ty, hodc doc lap hodc hop
tac véi cac cong ty hoic cac vién nghién cau caa Trung Qudc. Nhiéu cong ty da quéc
gia da thyc hién chién lugc ndy, gom IBM, Intel, Samsung, va nhiéu céng ty dugc
pham, gom Novartis 13 cong ty da chuyén vé tir An D9, va cong ty Eli Lilly 1a cong ty
gan day thanh 1ap phong thi nghiém NC&PT & Singapo va sau do tuyén bd viéc xay
dung mot phong thi nghiém mai ¢ Thuong Hai sé tap trung vao thudc chira tiéu duong
& Trung Quédc. Mot phan cua dau tu truc tiép nudc ngoai d6 vao Trung Quéc 1a danh
dé xay dung cac co s& NC&PT va ché tao. Khoan dau tu nay 13 90 ty USD vao nim
2009 va tang thém 10% trong nira dau 2010.

- Cam két dai han vé mitc tang trueeng:

11,6 triéu sinh vién Trung Quéc tham gia ky thi vao dai hoc nam hoc 1977-1978,
dat ky luc lich sir. Téi nam 2006, sinh vién thi d6 dai hoc di 1én t6i 5,5 triéu, gap 5 lan
muc ctia nim 1998, mirc theo hoc nay con tiép tuc ting. Cac trudng dai hoc tro nén dé
tiép can hon d6i véi nhiéu ngudi Trung Qudc. Nam 2007, ude tinh c6 hon 55% thi
sinh thi d6 vao trudng dai hoc. O Bic Kinh va Thuong Hai, ty & nay 1a hon 80%. Vao
nhitng nam thap nién 70 cua thé ky truéc, Trung Qudc bat dau cir sinh vién ra nudc
ngoai dé nghién ctu cac céng nghé tién tién va truyén thong. Tién trinh nay bat dau
v6i chi 860 sinh vién Trung Qudc vao ndm 1978 va t6i nim 2006, con sd ndy da 1én
t6i 130.000 ngudi, gap 6 1an con sé cua ndm 1999, nim cot mde duoc coi 1a binh minh
cta sy phét trién lan tha hai cua Trung Qudc. Ngoai nhimng sinh vién dugce nha nuéc
hodc cac cong ty tai tro, ngdy cang nhiéu sinh vién Trung Qudc ty xoay s dé du hoc &
nuéc ngoai thdng qua hoc bdng tir cac trudng dai hoc ciia nudc ngoai.

Trong phan I6n 30 nim qua, Trung Qudc d3 tap trung vao xay dung ha tang vat chat
ctia minh. C&c nha may can dugc hién dai, dudng x4 dat tiéu chuan thé gisi, cac bén
cang tré nén rong l6n va san bay hiéu qua hon. Tét ca nhitng co s vat chat do duoc
xay dung véi quy mé va toc do chua ting thiy duogc trude do. Gio day, Trung Quéc
dang huéng toi cac dich vu va hang hda chit luong cao hon va chinh phu nuéc nay
nhan thirc dugc nhu cau dau tu vao von nhan lyc. Ké tir nim 1998, Bic Kinh di ting
gap ba lan luong GDP danh cho viéc phat trién gido duc. Trong giai doan nay, s6
luong cac truong dai hoc da ting gap do6i con s6 sinh vién da tang gap 5, tir 1 triéu vao
nam 1997 1én 5,5 triéu vao nam 2007. Trung Qudc di xac dinh dugc 9 trudng dai hoc
hang dau ciia nudc ndy va coi cac trudng nay nhu nhém Ivy League ciia My (top céc
truong dai hoc hang dau cua M¥). Tai thoi diém khi cac truong dai hoc & chau Au va
cac truong dai hoc bang & My phai chiu nhitng tac dong cua cat giam ngan sach, thi
Trung Qudc lai & huéng nguoc lai.

Khoan dau tu khong co tién 1 nay vao giéo duc co ¥ nghia nhu thé nao dbi véi Trung
Qudc? Nha kinh té doat giai Noben, Robert Fogel ciia truong Dai hoc Chicago udc tinh
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rang & My, mot cong nhan duoc dio tao bai ban tai trudng 1op dat nang sudt gap 1,8 1an va
mét sinh vién tét nghiép dai hoc dat hiéu suat gap 3 1an so véi mot nguoi chi hoc hét I6p 9.
Trung Qudc rd rang dang phat trién manh ngudn cung hoc sinh trung hoc va sinh vién dai
hoc cua nudc ndy. Mac du Trung Quéc tut hau sau An Do & khu vuc dich vu do sinh vién
nude ndy hoc tiéng Anh va duge dio tao cong nghé, nhung cac cong ty Trung Qudc cling s&
tham nhap thi truong rong 16n nay. Fogel cho ring mirc ting nhan lyc ¢6 ky ning cao s&
day manh ty ¢ ting truong hang nam cua Trung Quéc trong vong mot thé hé, dua GDP
nudc nay 1én hon 120 nghin ty USD vao nam 2040.

Tai Trung Qudc, toan bd cac vién han 1am hang dau, gdm ca cac truong dai hoc, thudc
quyén s& hitu ciia nha nude. Céac trudng dai hoc dao tao 5 triéu sinh vién, trong s ho ¢6
khoang mat triéu sinh vién 1am nghién ciru. Cac truong dai hoc 1a dong luc quan trong ddi
véi doi méi cong nghé & Trung Qudc do chung déng mét vai trd 16n trong nghién ciru co
ban bang cach tham gia tich cuc vao nghién ciru tng dung do mdi quan hé chit ché giia
trudng dai hoc va nganh cong nghiép va chuyén giao cong nghé. Trong 5 nim qua, mot
nira giai thuong qudc gia cho nghién cau khoa hoc 1a danh cho cac trudng dai hoc; 70%
cac bai bao dugc danh chi s6 boi SCI/EI/ISTP 14 cua céc truong dai hoc. Mot nghién ctu
gan ddy cuia Thomson Reuters cho thay khu vuc han 1am caa Trung Qudc dong gop mot
ty 16 rat cao cua cac (g dung pa-ting cho tong qudc gia so Véi cac nude khac, d6 13 16%;
S0 Véi 1% & Nhat Ban, 4% ¢ My va 2% & Han Qudc. Ciing nghién ciru ndy nhan ra rang
chi c6 mot nude khac ¢6 muie dong gop cao 1a Nga. Ca Trung Qudc va Nga déu duoc lanh
dao boi chinh quyén tap trung, trong d6 viéc lua chon va tai tro du &n NC&PT dugc phan
l6n xac dinh va kiém soét boi chinh phu. Ngoai ra, chinh phu ciing gitr mot vai trd 16n va
truc tiép ¢ cac doanh nghiép Trung Quéc. Nam 2007, dau tu cta chinh phu ¢ 150 doanh
nghiép thudc s& hiru nha nude va duoc quan Iy trung wong cua Trung Qudc 14 hon 14 ty
USD, chiém 27% cua tong qudc gia. Cac trudong dai hoc nghién ctu cua Trung Qudc
khong chi la trung tdm giao duc, ma con la trung tam NC&PT khoa hoc va céng nghé.
MGt dic tinh quan trong caa cac trudng dai hoc nghién ctiu cia Trung Qudc 12 sy hop tac
cdng nghiép. Khoang mot nira cac khoan tai tro nghién ciru cap cho cac trudng dai hoc 1a
cua nganh coéng nghiép. Nhiéu trong sb cac két qua NC&PT nay di duoc chuyén giao truc
tiép cho cac nganh cdng nghiép. Nhiéu cong ty cong nghiép cé cac phong thi nghiém
chung voéi truong dai hoc. Truong Pai hoc Thanh Hoa c6 63 phong thi nghiém cong
nghiép chung, gom 20 phong thi nghiém chung véi cac cong ty nudc ngodi. Mot khoi
luong 16n tai trg nghién ctru cho truong dai hoc dugc nganh cong nghiép cap 1a danh cho
chuyén giao cong nghé. Cac cong ty phai sinh cua trudng dai hoc ciling trd thanh cac bo
phan tich cuc caa nganh cdng nghiép cong nghé cao cia Trung Qudc, va cac cong vién
khoa hoc truong dai hoc 1a cdc vuon wom cong nghiép cong nghé cao quan trong.

Hop tac qudc té caa cac truong dai hoc nghién ciu véi cac cong ty da qudc gia cling
la mot linh vuc phat trién manh. Hau hét nghién ctu co ban duogc thuc hién trong khu
vuc trudng dai hoc, & ca My va Trung Qudc. Nam 2009, nghién ciru co ban va ang
dung, theo Cuc Thong Ké Quédc gia ciia Trung Qudc, chiém 4,7% va 12,6% tong chi
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tiu NC&PT & Trung Qudc, giam tir mac twong (ng ctia nam 2000 1a 5,2% va 17%.
Chinh pha Trung Qudc da cam két sé& ting cac ty sb nay, dat ty 18 chi tiéu cho nghién
ctru co ban 1a 15% tong chi tieu cho NC&PT téi nam 2020. Theo béo cao nay nghién
ctru co ban s& duge dau tu khoang 10% GDP vao nim 2010.

Bang 12: Phan bé NC&PT & Trung Quéc theo té chiic thuc hign

Caccongty | Cacvién | Trwong dai

cbng nghiép | nghién ctru hoc
Chi tiéu NC&PT 63% 26% 11%
Nghién ctru co ban 9% 53% 38%
Nghién cttu tng dung 26% 45% 29%
Phat trién cong nghé 77% 19% 4%
Céc don xin cap pa-ting 64% 14% 22%
Tai trg chinh phu 62% 20% 18%

Nguon: OECD

4. Toan ciu héa NC&PT

Hién tai, toan cau hda NC&PT dang dan dan 1am thay d6i vi tri dimg dau ma My
van giit trong 40 nim qua. Nén kinh té cua Trung Quédc, Han Quéc, An Do, Nga va
Braxin, va ddu tu cua nhitng nuwéc nay vao NC&PT, dang tang véi nhirng ty 1é cao hon
dang ké so voi caa My, Nhat Ban va Buc vén 1a nhimg nude di dau vé dau tu vao
NC&PT. Két qua 13, cac nén kinh t& méi ndi dang bat dau thach thic ning luc cong
nghé va phéat minh cua cac nuéc c6 truyén thong di dau vé NC&PT. Pau tu NC&PT
ctia Trung Quédc dang phat trién & ty 1& phu hop chat ché véi muc ting truong kinh té
hang nam tir 9% tGi 10% caa nudc ndy (va gap 4 1an muc hién tai caa My & ca hai
loai). Nhung tinh theo dong USD, thi mirc ting tredng ndy ciing ngang bang cua My,
vao khoang 10 ty USD/nam. Vi vay, My van dang duy tri duoc muc ting trudng
ngang bing cho téi nay. Néu My va Trung Quédc dau tu vao NC&PT véi clng ty 18, thi
Trung Québc s& phai mat 20 nim méi dat duoc mic do nhu cia My. Nhung diéu nay
khé xay ra. Trung Qudc c6 rat nhiéu nhu cau khac vé& vén cua nudc ndy, con ting
truong NC&PT ciia My hién tai & cac muc thap khac thuong. Ngoai ra, mic luong &
Trung Quédc va An Do dang tang 1én, 1am giam lgi thé chi phi ctia nudc nay trong hiéu
suat NC&PT véi céac ving khéc cua canh tranh qudc té. Tuy nhién, dau tu NC&PT &
Nhat Ban va Buc khong bat kip nhip véi chau A, do cac nudc nay dang phai vat 16n dé
hoi phuc tir cudc suy thoai kinh té vao nim ngoai. Cudc suy thoai nim 2008-2009
cling gop phan san bang sy phan b6 NC&PT toan cau. Mot sé qudc gia méi ndi it chiu
tac dong boi cudc khing hoang va co thé tiép tuc dau tu vao ha tang NC&PT cuaa ho &
nhitng ty 1¢ twong ddi cao. Trong khi do, cudc suy thodi anh huéng nghiém trong nhat
tgi cac nén kinh té tién tién dén ndi ma hau hét déu cat giam chi tieu NC&PT cua minh
vao nam 2009 S0 V&i mac cia nam 2008. Nhiing nudc nay ciing dang dau tu ¢ cac
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muc than trong hon nhiéu vao ndm 2010 va 2011. Hau hét cac nén kinh té tién tién van
khéng dat dugc mic dau tu vao NC&PT tuong dwong véi mac trudc khi xay ra khang
hoang. Toan cau hda NC&PT c6 thé dugc minh hoa boi cac tap doan da qubc gia, vén
phan tan cac to6 chuc NC&PT cua ho & khap cac nén kinh t& méi ndi va tién tién.
Chién luoc nay téi vu hoa can can chi phi va tiép can niang luc (va ciling thuong tiép
can duoc téi ngudn tai nguyén thién nhién), va ciing mang lai mot sy hiép luc véi su
phét trién thuong mai mot pham vi rong cac thi truong dia phuong. Stc manh ngay
cang gia ting cua C4c qudc gia mGi ndi va cac co quan cong nghé cao cua nhimg nudc
nay ciing d tao ra mot ludng dau tu NC&PT nghich dao tir cac qudc gia méi noi
nguoc lai c4c quéc gia tién tién. Vi du, tap doan Huawei Technologies cua Trung
Qudc da dau tw manh vao bén ngoai Trung Quoc dé tro thanh tap doan vién théng
hang dau thé gioi. Cac cong ty duoc pham cua An Do cling da thu mua cac cong ty
thudc chung (generic drug - thuc khéng cé bang sang ché) cia chau Au dé dat duoc
thi phan ctia nganh céng nghiép dang phat trién nay.

Bang 13: Sé liéu vé cac nha nghién ciru thé gisi

Céc nha nghién ciru | Phan bd nha nghién

(nghin ngudi) ciru thé gii (%)

2002 2007 2002 2007

Thé gioi 5.811 7.209 100% 100%
Céc nuéc phat trién 4.048 4.478 69,7% 62,1%
Cac nudc dang phat trién 1.734 2.697 29.,8% 25,4%
Chau My 1.628 1.832 28,0% 25,4%
Chau A 2.065 2.951 35,5% 40,9%
Chau Au 1.871 2.124 32,2% 29,5%
M¥ 1.342 1.426 23,1% 20,0%
Trung Qudc 810 1.423 13,9% 19,7%

Nguon: UNESCO Science Report 2010

- NC&PT chdu Au khéng dap g dwoC Cac muc tiéu

Niam nam trudc day, mot s6 nudc va cac to chiac & chau Au da dat muc tiéu ting chi
tiéu NC&PT vai vai tro 1a ty trong GDP dé bang hodc vuot muc cia My va Nhat Ban
(2,7% toi 3%) vao nam 2010. Do 1a truéc khi cudc suy thodi toan cau 2008-2009,
nhitng that bai ciia ngan hang, va nguy co can hd trg to I16n cho Hy lap, Tay Ban Nha
va Ailen. Va tham chi truéc cac van dé kinh té, muc ting truong tai tro NC&PT van
am dam trong thoi ky 2006 va 2007. Muc trung binh cua chi tiéu NC&PT vai vai tro
la ty Ié phan trim GDP cua EU van & mutc 1,9% trong nim nam. Pang ngac nhién,
tham chi trugc khi cudc suy thodi toan cau dién ra, van thiéu hanh dong caa chinh pha
dé c6 dat duoc muc tiéu “3% t&i nam 2010”. Bude vao nim 2011, khéng c¢6 mot mbi
quan tam rd rang nao trong viéc nang cap hoic khodi phuc lai muc tiéu nay.
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Theo mot s6 phan tich, mic ting trusng GDP thyc cia EU thip hon & My va
khoang cach nay cd thé din rong hon trong thap ky téi. Trén thyc tién, muc ting
trudng nay duoc du doan trong 5 nam tdi it hon so véi mic cia 5 nam trudc, ngay ca
khi khong tinh dén giai doan suy thoai toan cau. EU dugc du doan s& phan ky trong
thap nién t6i, vai 4 quoc gia & Nam Au c6 muc ting trudng thap nhat trong khu vuc
EU, trong khi tham chi cac quéc gia ¢ phia Bic dugc du doan c6 muc ting trudng thap
hon nhiéu so v&i My trong thap nién téi. Mot phan caa tinh trang nay & EU 1 chi phi
lao dong tuong dbi cao, ma theo mot nghién ctiru gan day chiém tdi hon 70% chi phi
NC&PT thuan tdy ¢ chau Au. Tai My, chi phi lao ddng chiém 45% ngan sach NC&PT.
O chau A, chi phi lao dong chua ti 30% chi phi NC&PT (ngoai trir Nhat Ban ¢6 muc
turong tu nhu cia M¥). Cac nuéc mién nam va dong Au, ban dau rat thu hat bai vi chi
phi nhan cong thip va cac wu dai kinh té, di dat cac két qua hdn hop trong vai nim qua.
Mot s6 nude, nhu Ba lan, di dat mirc ting truong dang ké & ha ting NC&PT cuaa minh,
con cac nude khac, nhu Hy lap va Rumani lai thé hién nhu cau cho NC&PT cua dia
phuong thip va kho c6 thé tang trudng. Cac nudc Xla-vo nho hon cia Pong Nam Au
c6 dau ra bao gdm pa-ting, hop tac nghién cau va cac an pham khoa hoc tuong dbi
thip hon so v&i nhitng nudc Tay va Bic Au phat trién hon. Tang truong kinh té va
NC&PT ¢ cac nudc dong nam Au van & muc 1,5% tGi 2,5%, véi chi tieu NC&PT tinh
theo ty trong GDP khong vuot qué 1%. Mot thdng ké khac cho biét khoang cach veé
ning suat gitta My va EU dudng nhu dang rong ra. Vi du, ning suit lao dong cua My
da tang 2,5% vao nam 2009, trong khi cua chau Au lai giam 1%. Theo cac phan tich,
su khac biét nay duoc cho 1a van duy tri tham chi trong thai ky phuc héi kinh té. Mat
khéc, mot linh vuc hira hen ddi véi NC&PT chau Au 1 méi truong ning dong dé hop
tac voi cac nén kinh té méi néi nhu Trung Qubc va An D6.

- Nuéc dan dau chau Au: Duc 1a nha dau tu NC&PT 16n thir tu trén thé gidi, chi sau
My, Trung Quéc va Nhat Ban, va chi tiu cho NC&PT hang nam cao hon 55% so véi
Han Quédc. Buc chiém khoang ¥ tong chi tiéu qudc gia cho NC&PT cua EU27 va gan
20% GDP nhém nay. Nudc ndy du kién muc ting trusng GDP dat 2% vao nam 2011
chi kha hon mét chat so vai mic trung binh trung cua EU. Bic va Anh canh tranh vi
tri ding dau vé sé lugng céc bai bao ky thuat duoc cong bd, voi Bac cd 7% loi thé.
Duc ¢6 mot ha ting nghién ctu manh, véi cac vi tri lanh dao céng nghiép ngay cang
6n dinh va phat trién trong cac nganh cong nghiép san xuat 6 t6, hang khéng, hoa hoc,
dugc pham va nang luong. Theo Bang niém yét Pau tu NC&PT cong nghiép cia EC
2010, cong ty chi tiéu cho NC&PT hang dau ¢ EU la Volkswagen, véi gan 8 ty USD
dugc dau tu vao nam 2009. Nam trong s6 10 cong ty NC&PT hang dau ¢ EU la cua
Puc, mdi cong ty déu dat c4c ti suat NC&PT /doanh thu I6n. Due cling chu trong vao
phat trién cac cong nghé sach va san xuat 16% nguon cung ung dién cua minh tur cac
nQUOn tai tao. Vi san lugng 14,6 GWp, Dtrc dat Cong Suat nang lugng quang di¢n I6n
nhat thé gidi. Nudc nay ciing chiém ty phan 16n nhat chau Au vé cong suat phong dién,
dat hon 25GW. Chinh phu Buc hi vong cac dang ning luong téi tao chiém tai 35% san
lugng dién cua Dirc vao nam 2010 va 80% vao nam 2050.
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- Lé trinh canh tranh ciia An Pg: Nén kinh té caa An Do duoc dy kién ting truong
to 7 t61 9% hétng nam trong V(‘)ng 5 nam toi, kha hon du doan cho hau hét cac nudc
khac, nhung van thua Trung Qudc, nudc tiép tuc ting truong 10% hodc hon. Nhu
Trung Quéc, An Do tré nén rat tich cuc trong viéc hop tac va kinh doanh véi cac nuéc
dan dau NC&PT danh tiéng. Nga va An Do cé nhitng hop tac chat ché trong qué khir
vé vii khi quan sy, trong khi d6 lai khdng hé c6 hop ddéng nao giita Nga-Trung trong
hon nam nam qua. Nga cling dang xay dung 12 nha may nang luong 10 phan ung hat
nhan cho An D6 trong 10 nam t&i (Trung Québc dang tu xay dung hon 15 nha may VoI
su hd trg cia My va Phép trong cung thoi gian nay). Nga cling cung cap hd trg cong
nghé vii try cho An D6 trong vai nim qua. Cudc viéng thim téi An D6 vao thang
11/2010 cua Tong thng Obama 1a nham nang cao hop tac céng nghé My-An trong
cac linh vuc chdng khung bd, bién ddi khi hau, nang lwong sach, qudc phong va vil tru
dan su. Con s6 vé dau tu NC&PT cia An Do khdng phai lic nao ciing vitng manh.
Mic du dit ra cac muc tiéu cho vai nim qua nhim ting ty suat chi tiéu NC&PT/GDP
1én hon 1%, nhung hiéu suat thuc su caa né lai 1a mot ty suat 6n dinh trong vong vai
nim qua & mac 0,9%. Trong muc chi tiéu nay, 0,61% la cua dau tw NC&PT chinh phu,
khoan nay da tang trong vong vai nam qua. Pau tu cong nghlep vao NC&PT cua An
Do da ting 10% trong cing ky. Muc tiéu tong thé hién tai dbi voi NC&PT tinh theo ty
trong GDP 14 1,2% t&i nam 2012. S sinh vién tot nghiép dai hoc, cao dang cua An B
cling ting gip d6i nhu cua Trung Quéc. Nhung theo cc bao cao cua chinh phi An D9,
chi 2% t6i 5% sb sinh vién tét nghiép nay c6 k§ ning hudng nghiép co ban so véi 96%
ciia Han Quéc, 75% cua Puc va 68% cua My. Tuong tu, chi 25% k¥ su tét nghiép &
An D0 1a ¢6 cac ki ning ngbn ngit, kién thirc thue hanh va cac tac phong vin hoa dé
lam viéc cho cac cong ty da quéc gia. An Do ciing tiép thu dugc mot luong tri thuc
cong nghé I6n thdng qua mau dich cdng nghiép cua minh. Trudc viéc thu mua Corus
cua tap doan thép Tata Steel, nha san xuét thép 16n thir nhi chau Au, thi nha san xuét
thép An D6 nay chua c6 bat ky mot pa-ting cia My ndo. Vu mua Corus dd dem vé cho
tap doan nay hon 80 pa-tang va 1.000 nha nghién ctru, vi vay da dem lai cho Tata viéc
tiép can ngay lap tic toi ning luc cdng nghé cua cac cong ty duoc mua vé. Ké hoach 5
nam 1an thtr 11 cho giai doan 2007-2012 da dé ra muc ting 220% cho dau tu KH&CN
so v&i ké hoach 5 nam lan thi 10. Mot phan caa ké hoach nay da dan toi viéc hinh
hanh nén 30 trudng dai hoc trung wong méi, dugc s¢ hiru va quan ly bai chinh quyén
trung uong. 16 trong sb cac truong dai hoc ndy s& duoc dit tai 16 bang trude day
khong c6 mot truong dai hoc trung wong nao. 14 truong con lai s€ trd thanh cac truong
dai hoc dang cap thé gigi duoc thanh Iap trén toan quéc, bat dau vao nam 2010, dé xay
dung mot “tiéu diém nganh” va dinh huéng NC&PT

- Théch thize va tang trieong cuia Han Quéc: Han Quoc xép vi tri tha tu vé dau tu
NC&PT trong sé cac quéc gia OECD va thir nam trén toan thé gigi. Khoang 75% dau
tu NC&PT cua Han Qudc la tir nganh cdng nghiép, cao hon cua Trung Qudc (72%),
M3 (71%), va Btc (70%). Chi tiéu NC&PT cuaa chinh phu Han Quéc da ting 10,5%
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hang nim ké tir nam 2002, vuot muc tong ty 18 ting trudng ngan sach quéc gia la
6,5%. O ty I¢ 3,0%, Han Qudc ciing dat mc ty trong chi tiéu NC&PT/GDP cao tha 5
trong sd tat ca cac nudc (sau Ixraen, Nhat Ban, Thuy Dién va Phan Lan). Sé luong céc
bai béo nghién cau caa cac nha khoa hoc Han Qudc ciing dat vi tri 16n thi tu trén thé
giéi. Theo Ké hoach Khung KH&CN hién tai cia nuéc ndy, Chinh phi Han Quéc da
dé ra cac muc tiéu ting NC&PT theo ty trong ctia GDP tir muc hién tai 1a 3,2% Ién 5%
vao nam 2012. Nudc nay ciing ky vong ting gan gip d6i dau tu vao NC&PT caa chinh
phu, tir 35 ty USD vao nam 2007 1én 66 ty USD vao nam 2012. Mot muc tiéu nira la
nham ting s6 lugng cac nha nghién ctu/10.000 ngudi dan, tir 53 vao nam 2007 1én
100 téi nam 2012. T nam 2003 téi 2009, hon 40 dao luat lién quan toi ddi moi
KH&CN da duoc chinh pha Han Quéc ban hanh. Tuy nhién, nhitng luat nay van con
c6 han ché. Theo B6 Kinh té Tri thuc, sé luong cac san pham ban chay nhat trén thé
giéi ctia Han Qudc da giam mac du bat chdp c6 nhitng khoan dau tu thém nhiéu vao
NC&PT, hiéu suat khong dan téi viéc tao ra cac nganh cong nghiép va thi truong méi.
Sb luwong cua céac loai san pham trong d6 Han Quéc 1a nudc ding dau toan cau da
giam tir 87 vao ndm 2000 xudng 53 vao nam 2008, con Trung Qudc lai ting tir 698 1én
1.128 san pham trong cuing ky.

- Uu thé nai trgi cia Nhdt Ban suy giam: Cho téi naim 2010, Nhat Ban van [a nén kinh
té va 1a nudc chi tiéu cho NC&PT Ién thir nhi trén thé gici, chi sau My. Trong ca hai xép
hang, nuéc ndy hién nay déng ¢ vi tri tht ba, chiu thua uy luc lién tuc phét trién cua
Trung Qudc. Trong khi cac nude chau A khac thong thuong dugc nhic t6i nhu nhiing
nudc mai néi, thi Nhat Ban da dugc xép ciing nhém véi chau Au va My véi vai tro 1a nén
kinh té phat trién va ning luc cdng nghé danh tiéng. Tap doan Toyota Motor 1a nha dau tu
NC&PT cong nghiép 16n nhit thé gi¢i voi hon 11 ty USD/ndm va 1a nha san xut 6 to 16n
nhat thé gigi tinh theo doanh thu va sé lugng 6 t6 dugc san xuit. Nhat Ban ciing dat ty
trong NC&PT/GDP 16n thir hai trén thé gidi voi mic 3,4% chi sau Ixraen. Nén kinh té
Nhat Ban bi dinh tré trong sudt thap nién 90 cua thé ky trudc va trong nhimg nim 2000.
Mirc ting trudng trong nam 2011 dwoc IMF dy doan & mac rat khiém ton 1a 1,5%, cing
chung muc ting khiém ton 12 2 ty USD & chi tifu NC&PT. Mt ting truong kinh té va
chi titu NC&PT tuong tu nhu muc cia My va Buc dat duoc trong vong ba nam qua va
dang trai qua thoi ky phuc hoi cham chap. Nhiéu truong dai hoc Nhat Ban dang gap
nhitng kho khan vé tai chinh do tinh trang ban tu thuc hda cia minh vao nim 2004, cudc
suy thodi gan day va tai trg ciia chinh pha giam sit. Nhiéu truong dya vao tai tro cua
chinh phii cho hon mét nira phi ton van hanh caa minh. Nhiing co quan nhé hon khdng
thanh cdng trong viéc thu hep khoang céach bang céc khoan quyén gop va trg cip NC&PT,
mic di cac co quan 16n lai thanh cong. Vai lwong dan sb lta tudi 18 suy giam cing Voi
C4C nguon tai trg ciing bi suy giam nay, ¢ thé thay nhiéu truong dai hoc tu thuc s& budc
phai dong cura hoac sap nhap vai cac truong khac.

Mirc ting trudng trong tuong lai ctia Nhat Ban véi vi tri 14 mot nudc quyén ning vé
cdng nghé ciing bi can tré boi dan sé dang gia hoa. Nudc nay co ty 18 dan so trén 65 tudi
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cao nhat thé gidi, véi ty 1é 25% hién nay va 30% t6i nam 2020. Nhat Ban ciing van phai
gap nhiéu thach thirc boi nén kinh té cham chap va mic luong ting mot cach déu dan.
Nhiéu san pham hién dang duoc thué san xuat bén ngoai tai cac nude chau A khac dé duy
tri duoc tinh canh tranh, vi vay 1am giam ham luong ché tao caa nén kinh té.

- Gidi phap cua Nga: Tiép theo sy chuyén giao sang nén kinh té thi truong va su
chuyén hoa hé thdng chinh tri gan cudi thé ky trudc, Nga trai qua mot muc ting trudng
kinh té manh. Khi cudc suy thodi toan cau dién ra, Nga di trién khai mot goi phuc hdi
qudc gia dé 1am giam nhe chi phi xa hoi cia cudc suy thoai, duy tri dugc mot hé thdng
tai chinh manh, va hd tro cho cac nganh cong nghiép chi dao. Khoan cuu tro tri gia 88
ty USD tuong duong véi 9% GDP nam 2009 cua Nga. Cudc suy thodi, cong vai cac
van dé vé y té dang gay sirc ép, dan sé gia hda va cac van dé vé ning luong va an ninh,
da gy stc ép 1én kha ning tiép tuc cung cap ty phan 65% chi tiéu chinh pha cho
NC&PT. Tai tro cong nghiép da giam tir 30% xudng 29% trong 5 nim qua va khong
dugc cho 1 thay thé bat ca khoan mat mat nao cua hd trg NC&PT chinh phu. Khu vuc
han 1am vin duoc chinh phu hd trg, voi gan 60% trong sé 1.134 truong dai hoc cua
Nga dang duoc chinh phi van hanh. 7 trudng dai hoc 16n, mai cap lién bang hién c6
ké hoach tro thanh céc trung tdm gido duc trong diém cho cac ving vi mo trén toan
qudc. Tuy nhién, khu virc han 1am chi gop chua t6i 7% cho téng chi tiéu quéc gia cho
NC&PT, bing mot nira cua M. Mot van dé nita tic dong téi NC&PT cua Nga do 1a
mét phan Ién cac trang thiét bi dang duoc cac nha nghién ctu sir dung rét cii ky; 25%
hon 10 nam va 12% hon 20 nim theo sd liéu cua Nghién cau HSE. Nhiéu Co so
nghién ciru cua Vién Khoa hoc Nga ciing dugc du kién nang cap téi nim 2008, nhung
t6i ndm 2010 du &4n ndy van chua duoc hoan thanh. Ngoai ra, tudi trung binh cua céc
nha nghién ciu Nga 1a 49 tudi, voi 40% la trén 55 tudi. S6 lwong cac nha nghién cau
70 tudi ciing ting gip doi trong trong 6 nim qua, trong khi sé lugng trén 30 tudi chi
taing 18%. V& khia canh cong nghiép, Tong théng Dmitry Medvedev da thanh 1ap
Cong vién khoa hoc Skolkovo duoc chinh phua tai tro & ngoai 6 Matxcova dé md
phong theo mé hinh Thung liing Silicon ctia M¥ va thu hat cac céng ty cdng nghé cao
dé da dang hoa kinh té Nga dya trén trir lwong dau mo va khi dét. Nokia va Microsoft
gan day déu thé hién sy quan tam t6i viéc xdy dung cc trung tdm nghién ctu cua
minh tai Skolkovo. Thanh lap vao nam 2010, cac nha quan ly Skolkovo dang str dung
cac bién phap nhu cat giam thué va cac bién phap khac dé thu hit cac cong ty nudc
ngoai, trong khi tuyén bd rang cac quy dinh cua cong vién duoc hoach dinh dé lam
giam cong viéc ban gidy, 113 luat da duoc thong qua dé hd trg cho nén kinh té doi mai
va ngan ngua sy hinh thanh t¢é nan tham nhiing hanh chinh.

- Nude dimg dau khu vec My Latinh: Braxin 13 nudc I6n nhat va dong dan nhét khu
vuc My Latinh, véi dan s6 1a 190 triéu nguoi. Nudce ndy ciing 1a nén kinh té 16n nhat véi
toc do ting truong la 27% tir 2002 toi 2008. Tuy nhién, tong chi tiéu qudc gia cho
NC&PT ciia nudc nay lai phét trién cham hon nhiéu, chi & mic 10% trong cing thoi ky
chi chiém trén 1% tong GDP. Nhiing yéu t6 han ché mirc ting truong NC&PT & Braxin
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gom céc van dé tiép can t6i ngudn von do I4i suat cao, van tai kém 1am ngan tré xuat khau
va hé thdng giéo duc khong thich hop 1am triét tiéu sy phét trién x& hoi va kha nang cua
céc nha nghién ctu ¢ ky nang, dac biét ¢ cac nganh mai ndi. Ty 18 tién sy/dan sb 1a 15%
thap hon Buc va chi bang 1/3 ciia Han Qudc. Chi 16% thanh nién tir 28-24 tudi la theo
hoc dai hoc. Tuy vay, ty phan caa Braxin trong c4c bai béo khoa hoc cua thé gidi da ting
tir 0,8% nam 1992 1én 2,7% nam 2008 nho s6 luong Tién sy dang tang 1én. Ngan sach
lién bang cung cip 38% tong chi tiéu cho NC&PT cua Braxin, véi nganh cong nghiép
cung cap 45% va cac bang cung cap 17%. Mot sb lwong cac khoan dau tu truc tiép nudc
ngoai dwa trén NC&PT nham muc dich hd trg cho cic nd luc marketing dia phuong tiép
tuc chi phdi muc tang truong NC&PT & Braxin.

5. NC&PT thudc cac nganh céng nghiép then chét

(1) Céc nganh khoa hoc s séng: cac nganh khoa hoc su séng bao trim toan bo
pham vi cac nganh cong nghiép c6 lién quan, tir dugc pham cho téi cac trang thiét bi y
té toi céng nghé sinh hoc. Mic du hoat dong séap nhap va thu mua (M&A) di giam bét
phan nao, nhung no tiép tuc 1a mot yéu té xac dinh trong dau tu NC&PT cua linh vuc
nay. Céc cong ty thu mua don thuan Ia nhanh chong hop ly hoa cac hoat dong NC&PT,
vira dbi véi cac IP di c6 1an cac danh muc NC&PT cua ho. Céc vu thu mua phan I6n
1a cac cong ty dugc pham 16n mua lai cac cong ty cong nghé sinh hoc nhé cho céc muc
tiéu riéeng caa minh va/hoac cho cac nang luc NC&PT nhanh. Cac hoat dong hau sap
nhap, gom cit giam, tai co cdu va dong bo hoa toan thé chi phi NC&PT, s& duoc bd
sung thém Vélo sb luzong viéc Iélm bi mit trong linh vuc duoc phdm trong vong 5 nim
qua. Mot sb nhitng cét giam sap toi 1a tir Merck (hau sap nhap véi Scherlng PIough)
su cat glam nay s& dong ctra 8 co s NC&PT toan cau véi vai trd 1a mot phan cua nd
lyc thdng nhat hoat dong lén. Hang Pfizer (hau sap nhap véi Wyeth) dang thong béo
cit giam 1én t6i 3 ty USD trong ngan sach NC&PT trong vong vai nim tdi.
AstraZeneca vira tuyén bd cac ké hoach giam ngan sach NC&PT tsi 1 ty USD trong
vong 4 nim t6i, cOn cac Phong thi nghiém Abbott (sau khi mua Solvay) di cong bd
cac ké hoach vé nhitng khoan cit giam 16n cia NC&PT véi hon 3500 viéc 1am toan
cau. Hang Roche gan day ciing tuyén bd cac ké hoach cat giam 4800 viéc 1am toan cau.
Xét trén khia canh hoat dong, mot xu huéng dang nhanh chong phat trién trong céc
hdng dugc pham d6 1a tai dinh hinh lai cac hoat dong NC&PT cua minh. Ba hing dugc
pham Ién, Eli Lilly va gan day 1a Merck va Sanofi-Aventis, da khoi dong cac hop
dong phat trién c6 pham vi rong va quan trong véi Covance, mot to chic nghién cau
theo hop dong I6n. Tat ca ba hang déu coi trong tinh hiéu qua va linh hoat thu duoc tir
nhitng hop dong nay (gom chuyén giao cac co sé NC&PT va tai san) s& cai thién manh
doanh thu & phan chiu tac dong cua cac danh muc NC&PT twong ¢ng ciia minh. Xu
hudng quan trong nhat va tiép dién Ia sy phat trién ngay cang ting cta nd luc NC&PT
& chau A. Ca Eli Lilly va Sanofi-Aventis gan day déu tuyén b céc trung tam NC&PT
méi & Trung Quéc két hop voi Merck, Novartis, AstraZeneca va cac hang khac véi cac
hoat dong NC&PT quan trong dit tai Trung Qudc. Singapo ciing tiép tuc thu hit duoc
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dau tu NC&PT méi trong linh vuc dugc pham, gdm maot trung tdm nghién cau méi
cia Roche. Ngoai nhiing hoat dong hop tac ca thé, Eli Lilly, Merck va Pfizer ciing
tuyén bé thiét 1ap Nném Nghién ctru Ung thu (ACRG) chau A. T6 chic phi lgi nhuan
nay s& nang cao cac nd luc khdm pha va nghién ciu thudc nham vao cac bénh ung thu
phd bién nhat & chau A. Mic du céc nd luc NC&PT sinh dugc pham ¢ chau A tiép tuc
virng manh, nhung khu vyc nay ciing khong tranh dugc cac hoat dong tai co ciu toan
cau. Vao thang 10/2010, Eli Lilly tuyén bé dong ctra Trung tdm Kham pha Thudc tai
Singapo cua hang véi vai trd 12 mot phan cua ké hoach dua cac hoat dong kinh doanh
todn cau cua hing di dung tiéu cu va hiéu qua hon.

Hinh 1. Chi tiéu NC&PT khoa hoc su séng toan cau va cua My
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Nguon: R&D magazine, Battelle, EU R&D scoreboard

(2) Cong nghé thdng tin: Nhu hau hét cac nganh cdng nghiép khéc, chi tiéu vao NC&PT
cua nganh cong nghiép phan mém da giam trong cudc suy thodi gan day, giam & muc 1,5%
toan cau va 5% & MY trong ndm 2009. Tuy nhién NC&PT cong nghiép dugc dir bdo S8
khdi phuc lai muc ting twong tng vao nam 2010 va 2011 13 4,5% va 7,5%, bi chi phdi mot
phan boi viéc sir dung ngdy cang ting phan mém diéu khién nhing va phan mém giao dién
& rat nhidu ung dung. Vién thong, 6 0, ning lwong, duoc phim, ngan hang va tai chinh,
hang khdng/qudc phong va cac nganh cong nghiép khac déu ngay cang dua vao phan mém
dé mo phong, thiét ké, van hanh va kiém soét san pham, hé thong va cac phuong thic ché
tao cua ho. Pau tu ciia My vao NC&PT phan mém chiém hon 70% tong toan cau. Khéng
¢6 xu hudng giam thuc su ndo trong ty phan nay dién ra trong vong vai nam qua. Hau hét
cac cong ty lanh dao trong linh vuc phan mém la céc tap doan da quéc gia, dau tu NC&PT
toan cau day manh & ca cac nudc tién tién va mai ndi. Xét vé trién vong NC&PT, mot s6 xu
hudng méi néi, gom phét trién va thuc hién dién toan dam may, phét trién va phac tap hda
céc ung dung khong day/di dong, phét trién cac mang cong nghé thong tin phi dam may va
nhing théng minh vao cac hé phan mém va phan ctng lién quan. Do ban chat cua cong
nghé phan mém, nhiéu trong s6 nhing xu huéng ndy giao thoa va chong chéo.
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Hinh 2. Tang chi tiéu NC&PT phan mém/Internet/Dich vu may tinh toan cau va cua
My

9 60 [

2. $50.32

S S0 ([Tsase2 $44.91 4834

o

% 40 $34.50 $32.82 s3a.81 $36.41
30

Ro

0

— 20

< 10

c o

%’ 2009 2010 2011

- Thé gisi

Nguon: R&D magazine, Battelle, EU R&D scoreboard

(3)Pién tir/may tinh: Su phic tap cua ché tao linh kién dién tir yéu cau mét phan lon
NC&PT doanh nghiép danh cho phét trién cac phuong thirc ché tao va thuong duoc chi
xung quanh viing ché tao cua dia phuong. Véi thi phan [a 80 %, Intel da trd thanh nha san
XUt b vi xtr Iy 16n nhat trén thé gioi. Tap doan ndy gan day da md mot co sé lap rap va thir
nghiém chip tri gia 1 ty USD tai Viét Nam va chi trong vong 2 tuan d& mé mot nha may ché
tao linh kién ban dan trj gia 2,5 ty USD tai Dai Lién, Trung Qudc. Co so tai Viét Nam la
ving 13p rdp va thtr nghiém thtr 7 cta Intel. Cac ning lyc ché tao quy mo 1on va NC&PT
lién tuc cua Intel cho phép cdng ty ndy nang cao hiéu suét ché tao va giit dugc khoang cach
vuot troi véi cac dich thu. Gan day, cong ty ndy ciing hop tac v6i Dai Loan dé thanh lap
mét phong nghién ctru dién toén Internet tri gia nhiéu triéu USD. Intel cho biét cong ty hop
tac voi Uy ban Khoa hoc Qudc gia Pai Loan va mét trudng dai hoc hang dau cua Pai Loan
dé thanh lap mét trung tim nghién ctru dién toan dam may véi chi phi udc inh 24 triéu USD
trong vong 3 161 5 nam tdi. Mot cong ty khac, Advanced Micro Device (AMD) cling dang
nd lyc tro thanh di tha cua Intel, nhung véi thi phan nho (20%), cong ty nay gap nhiéu bat
loi. V6i dau tu NC&PT gép 5 1an cia AMD vao nim 2010, Intel co thé san xuat va phéat
trién céc thé hé chip méi phuc tap hon, nho hon va cong sut cao hon so v6i cia AMD. Tuy
nhién, AMD khong nhuong thi truong bd vi Xt Iy cho Intel. Cong ty nay da thu mua ATI
vao 4 ndm trudce véi gid 12 5,4 ty USD va hién dang sir dung NC&PT ciia minh dé phét trién
céc bo APU két hop ca CPU véi GPU trén mot con chip “siéu silicon”. Trong khi Intel va
AMD déau tu NC&PT cuia ho vao viéc phat trién cac thiét bi vi xtr Iy va cac quy trinh ché
tao chiing, thi Apple dau tu vao phat trién san pham st dung cac linh kién hau nhu c6 san.
Céc hé thong san pham ma ho phat trién trong vai nim qua nhu iPod, iPad va iPhone, ciing
v6i dong may tinh di dong Mac, da tao ra cac dong san pham méi va tao ra duoc nhu cau
chua timg c6 trudc day. Chién luoc NC&PT nay c6 do rii ro hon 1a chién luoc chuyén siu
Vé von nhu ctia Intel va AMD, nhung lai thién vé tinh canh hon. Phan tng cua Apple 12 st
dung toc d6 cia NC&PT nhur 14 loi thé canh tranh. Cong ty nay lién tuc phat trién cac bang
nang cap duogc cong b vai thoi gian ngan va giit cho cac doi thir ludn bi tut lai sau. Thanh
cong 16n ciia phuong phéap nay da cho phép Apple thué hang ngan nhan céng dé hd tro cho
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hoat dong ciia minh va ting mirc dau tu NC&PT (1én t6i 34% hay gan 500 triéu USD trong
nim qua). Qualcomm 1a mot nha ché tao chip nira tap trung dau tu NC&PT vao cac chipset
di dong cho dién thoai di dong. Cong ty nay chi tiéu manh vao viéc giam gia thanh san xuét
chip. Gan déy, cong ty nay ciing tuyén bd thanh lap mot trung tam NC&PT & Dai Loan dé
tiép can t6i thi truong dién thoai di dong dang phat trién manh cua Trung Qudc.

Hinh 3. Téng chi tieu NC&PT dién tit/phan cieng may tinh
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(4)Hang khéng vii trulAn ninh/Quaéc phong: Khong mét linh vue nao c6 duoc sy két
ndi manh m& voi dau tu NC&PT cong nhu hang khong vii try, an ninh va quc phong.
MY ciing nhu rat nhiéu nudc khac danh nhitng khoan dau tu khong 16 cho NC&PT lién
quan téi an ninh qudc phong hang nam. Bé minh hoa, chinh phi My s& chi thém cho
NC&PT quéc phong vao nim 2011 (khoang 80 ty USD) nhiéu hon tét ca cac wdc tinh
vé tong NC&PT (chinh phu, cdng ty va gigi hoc vién) cua tit ca cac nuéc trén thé gisi
ngoai trir top 3 nudc hang dau. Tac dong cua khoan dau tu nay 1én ngan sach va hoat
dong NC&PT noi bo cua cac cong ty va cac dinh huéng ding sau né 1a rd rang.

Hinh 4. Téng chi tiéu NC&PT Vii tru/An ninh/Québc phong
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(5) Nang luong: NC&PT Nang luong bao trum mot pham vi rong tir nhién liéu hoa
thach t6i nhién liéu tai tao, tir san xuat t6i tich trir, va tir st dung téi tiéu ding. Nhiing
cdng nghé nay Va cac thj trudng tuong doi chuyén biét. Két qua 13, tai tro NC&PT khdng
hoan toan c6 thé thay thé duoc trong nganh ning luong. Pau tw NC&PT cdng nghiép cua
M3 phan anh mot hon hop nhién liéu hoa thach, tai tao va hat nhan, va dugc dinh huéng
bdi mot su két hop cua cac dong luc, gom kham pha va muc do tiép can cua cac trix lugng
nhién liéu hoa thach, chinh sach va cac khuyén khich tai chinh cho NC&PT niang luong
tai tao V.v... tao ra su da dang hda bén trong cac cong ty. Vi du, ba cong ty dau khi 16n
nhat cia My dang dau tr manh vao ning luong tai tao, dang chu y nhit 1a vao linh vuc
nhién liéu sinh hoc. Murc d6 chi tiéu NC&PT cua nganh nang luong My la nho ¢ cac ky
han tuyét ddi va véi vai trd 1a ty Ié cua doanh thu (0,3%) khi so véi nhitng nganh cong
nghé khéc. Vi du, tong luong dau tu cua khu vuc tr nhan ¢ tat ca cac dang nghién ciu
ning luong nhé bang mot nira lugng dau tw NC&PT cuaa khoa hoc su séng. Dong thoi,
hop tac cong-tu va thwong mai hda rat can thiét dé trién khai d6i méi nang luong trén quy
md, do chinh pha kiém soét rat it viéc san xuét niang lwong hoac cdng suét phan phéi (trir
c4c trit lwong nhién liéu héa thach trén dét cua lién bang). Khu vire tu nhan thiéu cac
ngudn luc hoan chinh @ thuc hién nghién ciu can dé giai quyét cac nhu cau va doi hoi
ngdy cang tang trong linh vyc cdng nghé nang luong. Nhan thirc dugc tam quan trong cua
dong luc NC&PT lién bang trong linh vuc nay, Uy ban D6i méi Ning luong cua My da
kéu goi ting gap 3 lan dau tu 1én 16 ty USD/nam. Day s& 1a mot thach thac 16n tai thoi
diém khi ngn sach lién bang dang phai chiu ap luc dic biét.

Hinh 5. Téng chi tieu NC&PT ning luong
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(6) Vit ligu tién tién: Céc cong ty vat lidu va hoa chat cong nghiép tham gia vao mot
pham vi rong cac hoat dong NC&PT trong d6 nguoi sir dung phai dua vao mét tap hop cac
cbng nghé va vat liéu da dugc chiing minh theo cac cach thic mai va doc dao. Cac vat liéu
méGi phai dap tmg duoc su cai tién hiéu suat lién tuc vé mit cac ty sé do bén/trong luong,
hiéu qua vé chi phi, ché tao bén viing, phét thai khi nha kinh thap hoac khong co.

MGt ban béo cao gan day cua OECD tap trung vao mét s6 cac linh vuc nghién ciu vat
liéu, gom cac vat liéu t6i han, gd, nhdom va plastic. Trong linh vuc Vat liéu téi han, trong tam

63



la nham vao antimony, beryli, paladi va platin - cac vat liéu dugc st dung nhiéu trong dién
thoai di dong va c6 ngudn cung han ché. Van dé str dung va cung cap cac vat lidu téi han
nay c6 méi lién hé chat ché toi d6i méi va van chuyén lién bién giGi cac chat thai doc hai va
chinh nhitng thiéu hut s& thiic day d6i méi trong linh virc vat liéu.

Déi v6i nghién cau vat liéu, cdng nghé nano 1a mot linh vuc phét trién manh nhét trong
nam 2010 va 2011. Tai My, Sang kién Cong nghé Nano Qudc gia (NNI) tiép tuc dat dugc
s hau thuan caa ca hai dang trong Qudc héi va Chinh phu vé6i hon 1,7 ty USD tai trg
thuong nién caa chinh pha rai khap 15 co quan caa chinh phu, tir Bo Nang lwong va NASA
cho téi Bo Tu phap. Ngoai khoan 1,7 ty USD trong tong dau tu caa NNI trong ndm 2009,
Dao luat Tai dau tu va phuc hdi nudc My con cung cap thém 511 triéu USD cho nghién ctu
cdng nghé nano va dau tu ha tng tir 2009 téi 2011.

Hinh 6: Tong chi tieu NC&PT hda chit va vat liéu tién tién
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KET LUAN

Tdang trwong toan cau. Nén kinh té toan cau dang chuyén hudng tir giai doan phuc
hoi manh dé budc vao mot chu ky ting trudng chdm nhung 6n dinh hon. Ting truéng
& hau hét cac nudc dang phat trién dugc dinh huéng theo cach khic phuc nhiing han
ché vé cong suat, trong khi cac nudc thu nhap cao va dang phat trién & chau Au va
Trung A tdc dd tang truong bi can tré bai ban chat tap trung cia sy tai thiét ué oai va
cham chap. Trong méi trudng dé, cac chinh sach cong can chuyén hudng tir chd kich
thich nhu cau ngan han sang cac bién phap nhiam tao ra thém nhiéu viéc 1am bang cach
cung ¢d tiém niang cung wng cia cac nén kinh té. Ca cac nudc phét trién va dang phat
trién déu can phai than trong dé giam dén muc t6i thiéu nhitng tac dong bat loi tir bén
ngoai trong cac hanh dong chinh sach ddi ndi cua minh.

Trong khi My, chau Au va cac quéc gia chau A tat ca déu thuc hién cac chuong
trinh kich thich kinh té trong thoi ky suy thoai nham hd tro cho céc nén kinh té cua
minh, nhung M¥ va cac nuéc thudc chau Au van phai vat 1on voi nén kinh té yéu kém
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va nan that nghiép cao cing véi nhitng hau qua phai tra gia cho cac chuong trinh kich
thich kinh té trong twong lai. Ty I¢ 14i suat thip, cac quy dinh luat phap duoc ting
cudng va cac bién phap khuyén khich khac gan nhu da khong thanh cong trong viéc
khoéi phuc lai niém tin tai cac nén kinh té thudc cac qudc gia phwong Tay va trong viéc
16i kéo c4c doanh nghiép thuc hién nhitng khoan dau tw manh vao NC&PT. Chau Au
dang trai qua nhimg kho khan dac biét khi phai nd luc hd trg cho cac nén kinh té bi
anh huong ning né tai Hy Lap va Ailen.

Chi tiéu NC&PT toan cqu. Tiép theo nhiing cit giam trong téng chi tieu NC&PT
tai hau hét cac nén kinh té tién tién trong thoi ky suy thodi toan cau 2008 - 2009, ting
trudng chi tiéu NC&PT dugc du bao sé khdi phuc tro lai trong cac nam 2010 va 2011
mac dU & muc sut giam. Toc do ting trudng chi titu NC&PT nhanh tai cac qudc gia
chau A méi néi chi cham lai mot chit trong thoi ky suy thoai va duoc du bao sé tiép
tuc ting trudng vai tde do cao hon nhiéu 1an so véi ¢ cac nén kinh té tién tién.

Toan cau héa NC&PT van tiép dién. Tién trinh toan cau hda NC&PT van tiép dién,
do cac td chic cong nghiép trén toan thé giéi dang di doi céc té chuc NC&PT cua
minh va xay dung cac co s& NC&PT mdi tai cac dja diém bén ngoai. Nhiing thay doi
nay duogc thuc hién s& gay tac dong dén co s ha ting NC&PT cua céc td chirc trong
nuéc. Vi quy md nho, mot vai to chirc manh ¢ Trung Quéc va An D6 ciing dang bat
dau toan cau hoa cac hoat dong NC&PT ciia minh nham tién hanh marketing toan cau
va tang doanh thu.

Khodng céch vé khoa hoc dang thu hep dan. Trong khi cAu tric NC&PT doanh
nghiép dang dan vuon ra pham vi toan cau, thi két qua dau ra khoa hoc ciing vay. Ty 1é
gia ting sb bang sang ché va cac an pham khoa hoc tai cac nén kinh té méi néi dang
tré nén nhanh gap nhiéu lan so véi & cac nén kinh té tién tién. Trong mot sb truong
hop, két qua dau ra khoa hoc tir cac quc gia méi ndi trong mot sé linh vuc cong nghé
cu thé con vuot qua chi tidu nay tir cac nén kinh té tién tién.

NC&PT cong nghiép. Trong linh virc NC&PT khoa hoc vé su sdng, hau hét cac chi
s6 déu tich cuc lién quan dén ting trudng cua My va todn cau trong nhiéu nim toi.
Pau tu NC&PT chinh phu va caa nganh cong nghiép trong linh vuc nay s& tiép tuc gia
taing nham duy tri vi tri canh tranh manh m&. Trong linh vuc cdng nghé thong tin,
nhitng tién bo khéng nging vé cong nghé trong nganh céng nghiép nay sé chi phoi
tang truong NC&PT manh mé Ién hai con s6, do cic cong ty va cac nudc dang nd luc
dé theo kip téc do ting cua cac cong nghé nay. Trong linh vuc dién tir, cac nudc dang
co gang dé kiém soét chi phi bang cach di doi dia diém ché tao va NC&PT dén céc noi
c6 chi phi thap hon.

Trung tam Xir ly va Phan tich Thong tin
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